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Conselho Regulador da Entidade Reguladora para a Comunicacao Social

Deliberacdo ERC/2024/253 (Parecer) - (VERSAO NAO CONFIDENCIAL)

Assunto: Projeto de operacdo de concentracdo - Aquisicdo pela Noticias llimitadas, S.A., da
propriedade de marcas editoriais pertencentes a Global Noticias - Media Group, S.A., bem
como de participaces do capital social por esta detidas na sociedade Radio Noticias -

Producdo e Publicidade, S.A.

l. Enguadramento

1. Para efeitos do disposto nos artigos 37.2 e 44.2 do Regime Juridico da Concorréncia’,
em 17 de abril de 2024 deu entrada na Autoridade da Concorréncia (doravante,
“AdC”) um formulario de notificacdo prévia de uma operacdo de concentracdo,
consubstanciada na aquisicdo, pela Noticias Ilimitadas, S.A. (doravante, também
denominada “Noticias llimitadas”, “Notificante” ou “Adquirente”), da propriedade
de nove marcas editoriais pertencentes a Global Noticias — Media Group, S.A.
(doravante, “GNMG”), bem como de participacGes do capital social por esta detidas

na sociedade Radio Noticias — Producdo e Publicidade, S.A. (doravante, “Radio

Noticias”).
2. [CONFIDENCIAL]

3. Em 26 de abril de 2024, a AdC solicitou a Entidade Reguladora para a Comunicagdo
Social (doravante, “ERC”) a emissdo de um parecer sobre o referido projeto de
concentracdo, a luz do disposto no artigo 55.2, n.2 1, do Regime Juridico da
Concorréncia, segundo o qual «[s]Jempre que uma concentracdo de empresas tenha
incidéncia num mercado que seja objecto de regulacdo sectorial, a AdC, antes de

tomar uma decisdo que ponha fim ao procedimento, solicita que a respectiva

I Aprovado pela Lei n.2 19/2012, de 8 de maio, com as alteracdes introduzidas pela Lei n.2 23/2018, de 5
de junho, pelo Decreto-Lei n.2 108/2021, de 7 de dezembro, e pela Lei n.2 17/2022, de 17 de agosto.
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autoridade reguladora emita parecer sobre a operacao notificada, fixando um prazo

razoavel para esse efeito, ndo inferior a 15 dias».

4, Este dispositivo jusconcorrencial coaduna-se com a competéncia fixada no artigo
24.2, n.2 3, alinea p), dos Estatutos da ERC?, a qual determina que o seu Conselho
Regulador se pronuncie, «nos termos da lei, sobre as aquisicdes de propriedade ou
praticas de concertacdo das entidades que prosseguem actividades de comunicagao

social».

5. Uma tal competéncia é enquadrada e ponderada com outras responsabilidades
confiadas a ERC, quer por outras normas estatutdrias, quer por via da legislacdo
sectorial aplicavel, e associadas a incumbéncia de «assegurar (...) a ndo concentracdo
da titularidade dos meios de comunicagado social» fixada no artigo 39.2, n.2 1, alinea

b), da Lei Fundamental.

6. E esse designadamente o caso do disposto nos artigos 7.2, alinea a), e 8.2, alineas a),
b), e), g) e j), dos Estatutos da ERC, bem como do disposto no artigo 4.2, n.2s 3 e 4,
da Lei da Imprensa3, no artigo 4.2, n.% 1 e 2, da Lei da Radio?, e artigo 4.2-B,n.2 1 e
2 da Lei da Televisdo e dos Servicos Audiovisuais a Pedido®, quando estejam em
causa projetos de concentragdo que envolvam ou possam envolver um ou mais

destes sectores de atividade.

7. O parecer da ERC, emitido ao abrigo do artigo 55.2 do Regime Juridico da
Concorréncia, assenta em disposicdes legais expressas que atestam a sua

vinculatividade, quando seja negativo, fundamentado na existéncia de risco para a

2 Aprovados pela Lei n.2 53/2005, de 8 de novembro, e publicados em anexo a esta.

3 Aprovada pela Lei n.2 2/99, de 13 de janeiro, e alterada pela Lei n.2 18/2003, de 11 de junho; pela Lei n.2
19/2012, de 8 de maio; e pela Lei n.2 78/2015, de 29 de julho.

4 Aprovada pela Lei n.2 54/2010, de 24 de dezembro, e alterada pela Lei n.2 38/2014, de 9 de julho; pela
Lei n.2 78/2015, de 29 de julho, e pela Lei n.2 16/2024, de 5 de fevereiro.

> Aprovada pela Lei n.2 27/2007, de 30 de julho, e alterada pela Lei n.2 8/2011, de 11 de abril, pela Lei n.2

40/2014, de 9 de julho, pela Lei n.2 7/2020, de 10 de abril, pela Lei n.2 78/2015, de 29 de julho, e pela Lei
n.2 74/2020, de 19 de novembro.
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livre expressdo e confronto das diversas correntes de opinido (cf. artigo 4.2, n.2 2, da

Lei da Radio e artigo 4.2, n.2 4, da Lei de Imprensa).

Il. A operagdo projetada
A. Intervenientes e outros sujeitos relevantes
Empresa Adquirente:

8. A empresa Noticias llimitadas ¢ uma sociedade veiculo controlada e detida a 100%

pela Verbos Imaculados, Lda. (doravante, “Verbos Imaculados”).

9. A Noticias llimitadas foi criada para a presente operagdo de concentragdo, motivo
pelo qual ndoiniciou ainda o desenvolvimento de qualquer atividade. De acordo com
a Notificacdo, o seu objeto social consiste (a) na difusdo de atividade de terceiros
designadamente por anuncios; edicdo, producdo, comercializacdo e distribuicdo de
jornais e revistas e outros meios de comunicagdo social; desenvolvimento de
plataformas de comércio eletrénico e compra e venda dos mesmos; marketing e
publicidade através de comércio eletronico, internet e outros meios de
comunicagdo, prestacdo de servicos ligados a publicidade; desenvolvimento e
utilizacdo de bases de dados obtidas através de publicacdo de anuncios e comércio
eletrénico e lojas virtuais, e (b) na distribuicdo de noticias, comentarios, imagens,
videos e/ou qualquer outro suporte informativo, com vista a sua utilizagdo (i) por
6rgdos de comunicagdo social, nacionais e estrangeiros, no estrito respeito pela sua
independéncia e linha editorial e com o intuito de lhes assegurar um servico de
informacdo completo, imparcial e rigoroso e (ii) por quaisquer pessoas singulares ou
coletivas, publicas ou privadas, que pretendam usufruir daqueles servicos de

informacao®.

6 Observe-se, a propdsito, que o objeto social da Noticias llimitadas parece ser decalcado ipsis verbis do do
GMNG: v. Notificacdo, 1.3.3., pp. 13-14.
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A Verbos Imaculados atua primordialmente na atividade de prestacdo de servicos de
gestdo e consultoria a sociedades. Para além disso, a sua atividade comporta

investimentos financeiros na aquisicao e alienacdo de capital noutras empresas.

De acordo com a Notificacdo, a atual estrutura de propriedade da Noticias llimitadas

é a apresentada na Figura 1.

Figura 1. Estrutura de Propriedade da Noticias llimitadas

[CONFIDENCIAL]
Fonte: Notificacdo

Nos termos da mesma Notificacdo, a Verbos Imaculados é detida por quatro
empresas, a saber, a Parsoc, Investimentos e ParticipacSes Sociais, S.A. (“Parsoc”),
com [CONFIDENCIAL] do capital, a Oti Investimentos, Lda. (“Oti”), com
[CONFIDENCIAL] do capital, a Mesosystem, S.A. (“Mesosystem”), com
[CONFIDENCIAL ] do capital, e a lliria—Servicos de Consultoria e Gestdo, Lda. (“Iliria”),
com [CONFIDENCIAL] do capital. Através destas empresas conhecem-se o0s

proprietarios diretos de [CONFIDENCIAL] do seu capital social.

Relativamente a restante propriedade do capital da Verbos Imaculados, de acordo

com a Notificacdo, [CONFIDENCIAL]

Uma consulta da certiddo do registo comercial da Verbos Imaculados confirma esta

titularidade do capital social.

Da informacdo depositada na Plataforma da Transparéncia da ERC, retira-se que as
sociedades Parsoc e a lliria sdo antigas proprietarias, de cerca de 27% do capital

social e direitos de voto, da empresa Palavras de Prestigio [CONFIDENCIAL].

[CONFIDENCIAL].
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17. [CONFIDENCIAL] ndo estdo declarados na Plataforma de Transparéncia como
proprietarios e/ou titulares de drgdos sociais de empresas detentoras de érgdos de

comunicagao social sob jurisdicdo do Estado portugués.

18. Relativamente as atividades desenvolvidas pelas proprietarias da Noticias llimitadas
e da Verbos Imaculados, da informagdo constante da Notificacdo bem como da
informacdo disponivel na Plataforma da Transparéncia, retira-se que aquelas nao se

enquadram no ambito do setor da comunicagdo social.

19. AParsoctem como atividade a aquisi¢ao e alienagao de partes sociais, investimentos
em imdveis, gestdo de imdveis proprios, compra e venda para revenda de imdveis e

prestacdo de servicos de consultadoria e de gestdo.

20. A Mesosystem atua primordialmente no ramo da importagdo, exportacao,
fabricacdo e comercializacdo de produtos farmacéuticos, cosméticos, equipamentos
médicos e eletromédicos. Além disso, oferece servicos médicos, cirdrgicos e
estéticos. A empresa estd ainda envolvida na compra e venda de iméveis e na gestdo
de propriedades imobilidrias, bem como em atividades relacionadas com
cabeleireiros, beleza e cultivo de plantas para diversos fins, como perfumaria e
farmacia. Outras atividades incluem fabricacdo e comércio de suplementos
alimentares, ensaios e andlises técnicas, pesquisa e desenvolvimento em
biotecnologia e ciéncias fisicas e naturais, bem como operacdo de laboratdrio de

analises clinicas.

21. Alliria presta servicos de consultoria e gestdo, com énfase na elaboracdo de estudo
de anadlise de mercado, marketing, vendas e estratégia comercial, principalmente
nas areas de distribuicdo e retalho de produtos de tabaco e bebidas, incluindo
bebidas alcodlicas. Esta sociedade também atua nas areas da distribuicdo e da venda
de produtos de tabaco e bebidas. Tem ainda no seu objeto social investimentos
financeiros na aquisicao e alienacao de capital noutras empresas; construgao civil em
geral, prestacdo de servicos de consultoria imobiliaria, a exploracio de

estabelecimentos e unidades de alojamento local, a prestacdo de servicos de
5
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decoracdo e de design de interiores; e a realizacdo de projetos de arquitetura, para

enumerar apenas alguns.

22. Por fim, a Oti dedica-se primordialmente a construcdo e reconstrucdo de imdveis
para venda. Esta atividade consiste na compra, permuta, venda e arrendamento de
imdveis, bem como revenda dos adquiridos para esse fim. Atua também no ramo da
construcdo civil de obras publicas e particulares, comércio de materiais de

construcdo para revenda, consultoria na area de investimentos imobilidrios.
O grupo Empresarial visado:

23. AGNMG é a empresa holding do Grupo Global Noticias, ativa nos setores dos media,
impressdo, grafica e distribuicdo. A GNMG é um dos maiores grupos de comunicagdo
social em Portugal, marcando presenca na imprensa, radio e internet, sendo
detentora de marcas relevantes no panorama dos media portugueses, que

percorrem ja trés séculos de histdria, facto Unico no panorama nacional:

(a) Detém vdrias licencas de emissdo de radio, ao abrigo das quais explora
comercialmente diversas radios em Portugal, de ambito regional e local, com

destaque para a “TSF”;

(b) Na imprensa, é proprietaria de titulos como o “Didrio de Noticias”, o “Jornal de
Noticias”, o desportivo “O Jogo”, e a marca digital de informacdo econdémica
“Dinheiro Vivo”. Na imprensa regional detém 90% do “Acoriano Oriental” (o mais
antigo jornal de Portugal) e uma participagdo de 11,11% no “Diario de Noticias da

Madeira”:

(c) E também editor em Portugal das revistas “Men’s Health” e “Women’s Health” e
editor das revistas “EvasGes” e “Volta ao Mundo”, de venda auténoma, e detentor
da “Noticias Magazine”, de distribuicdo gratuita com o “DN” e o “JN”. Detém ainda
as publicacdes didrias na internet “Delas”, “Motor 24” e “N-TV”, para além de sites e

aplicagdes moveis das suas marcas de informacao;
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(d) No ambito da fotografia, video e conteldos multimédia inclui-se a Global Media

Play;

(e) Com o intuito de apoiar o negdcio das publicagcbes impressas, a GNMG detém

presenca no setor da impressao e distribuicdo, onde se inclui a participacdo na VASP;

(g) O grupo participa ainda na estrutura acionista da agéncia de noticias Lusa —
Agéncia de Noticias de Portugal, S.A., nas cooperativas Visapress - Gestdo de
Conteudos dos Media, Crl e Noticias Portugal, bem como em duas empresas de

gaming (Tagus Media Europa e Tagus Media Americas).

B.  Sintese da operacdo de concentracdo projetada

24. Através da presente operacdo, a empresa Noticias llimitadas pretende adquirir um

” o

conjunto de marcas detidas pela GNMG, a saber: “Jornal de Noticias”, “Jornal de

” o n o

Noticias Historia”, “N-TV”, “Delas”, “Noticias Magazine”, “O Jogo”, “Volta ao Mundo”

e “Evasoes”.
25. [CONFIDENCIAL].

26. A empresa Palavras de Prestigio, Lda., & atualmente detida a 100% por um dos

acionistas da GNMG, o Grupo BEL, S.A..

27. De acordo com a Notificacdo, «a transmissdo de cada uma das marcas nacionais
identificadas contempla a transmissdo, em conjunto, de todos e quaisquer direitos

[CONFIDENCIAL].

28. Adicionalmente, a Noticias llimitadas ird entrar no capital social da Radio Noticias

através [CONFIDENCIAL].
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29. [CONFIDENCIAL].”
30. Consequentemente, [CONFIDENCIAL].8

31. Por seu turno, a Noticias llimitadas ficard proprietaria do portfolio de marcas

descritas [CONFIDENCIAL].

Figura 2. Propriedade e controlo da GNMG antes da Transagdo — Estrutura Empresarial Detalhada

TRANSPARENCIA X i o
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Fonte: Portal da Transparéncia ERC. 26 de abrill de 2024.

Figura 3. Propriedade e controlo da GNMG antes da Transaggio — Otica dos Proprietarios Individuais

[CONFIDENCIAL]

Fonte: Notificagdo e Portal da Transparéncia. Representagdo da estrutura empresarial simplificada, visando salientar quem
sdo as pessoas individuais proprietarias da GNMG. Elaboragdo ERC

Figura 4. Configuragdo ap0s a Transacdo [CONFIDENCIAL]

Fonte: Notificagdo e Portal da Transparéncia. Representacdo da estrutura empresarial simplificada, visando salientar os
principais beneficiarios efetivos da GNMG e da Noticias llimitadas. Elaboragdo ERC

7 Cfr. a proposito Notificacdo, n.2 2.3., p. 18.
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32. As Figuras 3 e 4 representam, de forma simplificada, a estrutura empresarial do
grupo onde a GNMG se insere e da Noticias llimitadas, tendo como objetivo
evidenciar quais os detentores efetivos de pelo menos 5% do capital social e dos
direitos de voto, tal como preconizado na Lei n.2 78/2015, de 29 de julho (Lei da
Transparéncia). O diagrama da Figura 2., que consta do Portal da Transparéncia da

ERC, [CONFIDENCIAL]

33. Em 8 de janeiro de 2024, o Conselho Regulador da ERC®, no exercicio das suas
competéncias na garantia da transparéncia da titularidade, da gestao e dos meios de
financiamento das entidades que prosseguem atividades de comunicacdo social,
deliberou: 1) verificar a falta do reporte obrigatorio da totalidade da cadeia de
imputacdo de participagdes qualificadas da GNMG, 2) a aplicacdo dos
procedimentos descritos no artigo 14.2 da Lei da Transparéncia, dado que existiam
fundadas duvidas sobre se a GNMG e os seus proprietdrios estariam a identificar

toda a cadeia de entidades a quem a participacdo qualificada deva ser imputada.

34. A 19 de marco de 2024, o Conselho Regulador da ERC!®, no cumprimento da
previsdo do n.2 3 do artigo 14.2 da Lei da Transparéncia, concluiu que os elementos
apresentados ou as medidas tomadas pelos interessados ndo puseram fim a situacdo
de falta de transparéncia quanto a titularidade da participagao qualificada de 51,00%
do WOF nas Paginas Civilizadas e, por essa via, a titularidade de uma participagdo
indireta de 25,628% na GNMG (Figura 2). Em consequéncia, para os efeitos do
disposto nos n.® 3 e 4 do citado artigo 14.2, a ERC publicitou a falta de transparéncia,
através do respetivo sitio eletronico e da publicacdo em dois jornais de informacdo
geral e de ambito nacional. A partir da publicitacdo de falta de transparéncia, no
limite das consequéncias legalmente previstas, ficou «imediata e automaticamente
suspenso o exercicio do direito de voto e dos direitos de natureza patrimonial

inerentes a participacdo qualificada em causa». A suspensado terminara quando «a

° Deliberacdo ERC/2024/6 (TRP-Media), de 8 de janeiro
10 Deliberacdo ERC/2024/127 (TRP-Media) de 19 de marco
9
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ERC publique nova comunicagdo e notifique as entidades (...) de que a situacdo de
falta de transparéncia da titularidade das participacdes qualificadas se encontra
corrigida». O Conselho Regulador da ERC determinou que os efeitos desta
deliberacdo se circunscrevem ao exercicio de direitos das participacdes, diretas e
indiretas, detidas pelo WOF, ndo afetando as participa¢des de outros detentores. No
respeito pela missdo da ERC de promover a independéncia, o pluralismo e a
transparéncia, e procurando salvaguardar a existéncia de uma solucdo que viabilize
os projetos editoriais, a prescricdo que decorreu da presente deliberacdo ndo afetou
a possibilidade de transmitir a titularidade da participacdo qualificada em causa,
desde que, sob prova bastante junto da ERC, dai resulte uma inequivoca sanacao da

falta de transparéncia.

35. Neste enquadramento, a Notificacdo refere que [CONFIDENCIAL].

C.  Apreciacao

36. A apreciagao de uma operagao de concentragdo implica a correta determinagao
do(s) mercado(s) relevante(s) em causa, tanto do ponto de vista dos produtos ou

servicos quanto do ambito geografico a considerar.

37. O mercado relevante &, geralmente, considerado um instrumento para identificar e
definir os limites da concorréncia entre empresas, e a definicdo de um mercado em
funcdo do seu produto e do seu ambito geografico visa — quando esteja em causa
uma operacao de concentracdo —identificar os concorrentes efetivos das empresas
envolvidas na concentracdo suscetiveis de restringir o comportamento destas e de

as impedir de atuar independentemente de uma pressdo concorrencial efetival?.

1 Cf. o ponto 2 da Comunicacdo da Comissdo Europeia (97/C 372/03) relativa a definicdo de mercado
relevante para efeitos do direito comunitario da concorréncia, JOCE C 372 de 9.12.97, p. 5.

10
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38. Todavia, e consoante a ERC vem reiteradamente assinalando, o entendimento de
«mercado relevante» perfilhado pela AdC!? nem sempre coincidird com aquele
perspetivado pelo Regulador da comunicacdo social. Designadamente, porque 0s
objetivos prosseguidos pelas entidades em causa sdo diversos. A AdC visa fiscalizar
as operacdes de concentracdo de empresas na otica da defesa da concorréncia,
pretendendo salvaguardar a eficiéncia econdmica dos mercados e a protecao dos
interesses dos consumidores. Diversamente, a intervencdo da ERC em operacées
gue conduzam a uma concentrac¢do da titularidade de entidades que prosseguem
atividades de comunicacdo social tem por preocupacao fundamental a liberdade de
expressdo, o pluralismo e a diversidade de opinides, a par da livre difusdo de, e

acesso a, contetdos®.

39. Assim, e no ambito da apreciacdo requerida ao Conselho Regulador da ERC,
ressaltam as especiais incumbéncias de indole regulatdria que impendem sobre esta
entidade no sentido da salvaguarda dos valores supra identificados, em coeréncia
com o disposto no artigo 39.2 da Constituicdo da Republica Portuguesa e nos artigos
7.2 alineas a) e b), 8.9, alineas a), b), e) g) e j), e 24.2, n.2 3, alinea p), dos Estatutos

da ERC.

40. De acordo com a Notificacdo, o Adquirente e a GNMG asseguram presenca em
multiplas areas de atividade, algumas das quais, no caso da empresa GNMG, e em
todas as desenvolvidas pelas proprietdrias da empresa Adquirente, ndo se

enquadram no universo de regula¢do da ERC.

12 A par do defendido pela Comissdo Europeia, ou pelos préprios intervenientes numa dada operagdo de
concentragdo, como ocorre no presente caso (v. infra).

13 Consoante sublinham J.J. GOMES CANOTILHO e VITAL MOREIRA, a imposi¢do prevista no artigo 38.2 da
Lei Fundamental em sede de impedimentos a concentracdo dos media, de modo a assegurar niveis
adequados de pluralismo mediatico, «é claramente independente das limitagGes gerais a concentracdo de
empresas por razdes de defesa da concorréncia econémica, que visam somente impedir preventivamente
a criacdo de situacbes de posicdo dominante no mercado. Uma concentragdo pode ser toleravel sob o ponto
de vista da concorréncia e ndo o ser sob o ponto de vista do pluralismo informativo. Enquanto aquela
incumbéncia cabe a autoridade da concorréncia, esta deve caber a autoridade reguladora do sector da
comunicagdo social (art. 392-1/b)» (auts. cits., Constituicdo da Republica Portuguesa Anotada, Vol I., 4.2
edicdo revista, 2007, nota IX ao artigo 38.2, p. 586) [énfase acrescentada ao original].

11
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41. Em termos de mercado de produto, os dois Grupos operam em mercados de
produtos distintos, sem qualquer grau de substituicdo. Por um lado, a GNMG
desenvolve a sua atividade em diversas areas de comunicac¢do social, tendo uma
dupla presenca em mercados de venda de espacos publicitarios, de diversas
tipologias, e de venda de conteldos, designadamente de publicacbes periddicas,
também elas em diversas tipologias. Por outro lado, e tal como descrito nos pontos
18 a 22, o Grupo Adquirente desenvolve a sua atividade em diversas dreas da
indUstria e servicos, designadamente consultoria, imobilidrio e construcdo e

distribuicdo, sem qualquer relagdo com a comunicagdo social.

42. Neste enquadramento, face a inexisténcia de qualquer presenca da Adquirente e do
grupo econémico onde se insere em mercados de produto relacionados com o
ambito de regulacdo da ERC, torna-se supérflua a sua descricdo exaustiva para
efeitos de apreciacdo do eventual impacto da presente transacdo na liberdade de
expressdo, do pluralismo e da diversidade de opinibes, a par da livre difusdo de, e

acesso a, conteudos.

43, Da mesma forma, a avaliacdo da dimensdo geogrdfica do mercado torna-se

desnecessaria.

44, Porém, e tendo em conta a incumbéncia da ERC de zelar pela ndo concentragdo da
titularidade da propriedade de oérgdos de comunicacdo social, ja ndo serd
despicienda a analise da estrutura de propriedade da empresa de comunicacdo
social, enquanto titular de varias marcas de publicacdes periddicas, em suporte
impresso e digital, a par de varias licengas radiofdnicas, que resultard da transacdo

projetada, caso esta se concretize.

45. Dessa perspetiva, 0 que para ja se pode constatar € que, ao invés de acentuar niveis
de concentracdo, a transacdo, a concretizar-se, vai diversificar a estrutura de
proprietdrios no setor da comunicacdo social, por via da entrada de novas entidades

gue, tal como supra referido, ndo tém a data presenca no setor.
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46. Note-se que a operacdo envolve as publicacdes “Noticias Magazine” e “Evasdes”
que, atualmente, sdo distribuidas semanalmente com as edi¢cdes impressas do “DN”

e do “JN”.

47. O caderno “Noticias Magazine” é publicado aos domingos no “DN” e no “IN”,

conforme Figura infra.

Figura 5. Primeira pagina das edigGes do DN e do JN de 05/05/2024
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48. De acordo com o Estatuto Editorial, «[a] Noticias Magazine é parte integrante do

“Jornal de Noticias” e ndo pode ser vendida separadamente.»

49. Embora o Estatuto Editorial mencione apenas o “JN”, semanalmente, o préprio
“Noticias Magazine” imprime, na sua primeira pagina, a informacdo de que «[e]ste
suplemento faz parte integrante do Jornal de Noticias n.2 (...) e do Didrio de Noticias

n.2 (...) e ndo pode ser vendido separadamente».

50. No que respeita ao conteudo, a “Noticias Magazine” define-se como uma
«publicacdo periddica informativa e ndo doutrinaria, predominantemente

consagrada a informacdo geral, sem excluir, em limites adequados de extensdo e
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profundidade, a informacgao especializada.» (Cf.

https://www.noticiasmagazine.pt/estatuto-editorial /).

51. De acordo com o seu Estatuto Editorial, a publicagcdo “Evasdes” «& um suplemento
semanal, distribuido gratuitamente a sexta-feira com a edi¢do impressa do Diario de

Noticias e Jornal de Noticias, e um site com atualizacdo diaria.»

52. Tal como o suplemento “Noticias Magazine”, o “Evasdes” é destacado na primeira

pagina de ambos os jornais, conforme a Figura abaixo.

Figura 6. Primeira pagina das edigGes do DN e do JN de 10/05/2024
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53. Em termos de conteuldos, a “Evasdes” «[p]ublica informacdo relativa a viagens,
hotéis, gastronomia e vinhos, turismo, cultura e televisdo, e outros temas
relacionados com o conceito abrangente de lazer. O objetivo da Evasdes é fornecer
aos seus leitores sugestOes para a orientagdo dos seus consumos de lazer.» (Cf.

https://www.evasoes.pt/estatuto-editorial/, acedido a 13 de maio de 2024).

54. A operagdo em analise implica a alteragdo de propriedade de publicagdes que sao
parte integrante de dois jornais e que, [CONFIDENCIAL], passardo a pertencer a

empresas distintas.
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55. Por fim, recorde-se que, em 19 de marco ultimo, o Conselho Regulador, através da
Deliberacdo ERC/2024/127 (TRP-MEDIA), no cumprimento do disposto no artigo
14.2 da Lei da Transparéncia, concluiu pela falta de transparéncia quanto a
titularidade da participagdo qualificada de 51 % do WOF nas Paginas Civilizadas e,

por essa via, a titularidade de uma participacdo indireta de 25,628% na GNMG.

56. A declaragdo de falta de transparéncia ndo afeta a possibilidade de a participagdo
qualificada do WOF poder vir a ser transmitida a terceiros que junto da ERC sanem

as duvidas relativas a falta de transparéncia apontada.

57. Aeste respeito, [CONFIDENCIAL].

D. Deliberagdo

Em face do exposto, o Conselho Regulador da ERC, ao abrigo do artigo 24.2, n.2 2, da alinea
p), do Estatutos da ERC, aprovados pela Lei n.2 53/2005, de 8 de novembro, ndo se opde a
operacao de concentragdo notificada, por ndo se concluir gue a mesma cologue em causa 0s
valores da liberdade de expressdo, do pluralismo e da diversidade de opiniGes, a par da livre

difusdo de, e acesso a, conteldos, cuja tutela incumbe a ERC ai acautelar.

Lisboa, 17 de maio de 2024

O Conselho Regulador,
Helena Sousa
Pedro Correia Gongalves
Telmo Gongalves
Carla Martins

Rita Rola
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