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Conselho Regulador da Entidade Reguladora para a Comunicagao Social

Deliberagdo ERC/2020/26 (AUT-R)

Assunto: Alteracao de dominio (indireto) do operador de televisao TVl —Televisdo Independente, S.A,,

e dos operadores de radio Radio Comercial, S.A,, Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissdes de

Radiodifusao, Unipessoal, Lda., Céco - Companhia de Comunicagao, S.A.,, Radio Regional de Lisboa,

Emissdes de Radiodifusdo, S.A., Radio Litoral Centro -

Empresa de Radiodifusdo, Lda., PRC -

Produgdes Radiofénicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda., Moliceiro -

Comunicacao Social, Unipessoal, Lda., Notimaia -Publicagcdes e Comunicagao, Unipessoal, Lda., RC -

Empresa de Radiodifusao, S.A, R. Cidade - Produgdes Audiovisuais, S.A.,, Drums - Comunicagdes

Sonoras, Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicacao Social, Lda.

A—-ENQUADRAMENTO

Ponto Prévio

Em 4 de outubro de 2019, a Autoridade da Concorréncia (doravante, “AdC”) solicitou 3 Entidade
Reguladora para a Comunicagao Social (doravante, “ERC”) a emissao de um parecer sobre o
projeto de uma operac¢ao de concentracao de empresas, por via da qual a Cofina S.G.P.S,, SA,
(“Cofina”, “Requerente” ou “Adquirente”) se propde adquirir o controlo exclusivo do Grupo Média
Capital, S.G.P.S,, SA. (“Média Capital”, “Grupo Média Capital”, “Empresa Alvo” ou “Adquirida”), por
via da aquisicdo a Promotora de Informaciones, SA (“Prisa”, ou “Alienante”) da totalidade do
capital social da Vertix, S.G.P.S., S.A. (“Vertix"), sociedade comercial que, por sua vez, € titular de
acoes representativas de 94,69% do capital social e dos direitos de voto da Média Capital.

0 pedido a ERC de emissao de parecer foi feito pela AdC a luz do disposto no artigo 55.%,n.° 1, do
Regime Juridico da Concorréncia’, segundo o qual «sempre que uma concentragio de
empresas tenha incidéncia num mercado que seja objeto de regula¢do sectorial, a Autoridade

da Concorréncia, antes de tomar uma decisao que ponha fim ao procedimento, solicita que a

! Aprovado pela Lein.° 19/2012, de 8 de maio.
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respetiva autoridade reguladora emita parecer sobre a operagao notificada, fixando um prazo
razoavel para esse efeito».

No Parecer’, adotado pela ERC em 30 de outubro de 2019, sobre a referida operagdo de
concentracgao relativa a aquisicao do controlo exclusivo do Grupo Média Capital pela Cofina —o
qual aqui se da por integralmente reproduzido, porquanto avaliou detalhadamente toda a
operagao, mormente na vertente da salvaguarda do pluralismo e da diversidade de opinides —o
Conselho Regulador da ERC ndo se opds a operagdo de concentragao notificada, por ndo se
concluir que tal operacao colocasse em causa os valores do pluralismo e da diversidade de
opinides, cuja tutelaincumbe a ERC em particular acautelar.

De acordo com o0 art.® 4.° B, n.° 2, da Lei n.° 27/2007, de 30 de julho (Lei da Televisao e dos
Servicos Audiovisuais a Pedido, doravante LTSAP’] «as opera¢Bes de concentragdo entre
operadores de televisao sujeitas a intervencao da autoridade reguladora da concorréncia sdo
submetidas a parecer prévio da Entidade Reguladora para a Comunicagao Social, o qual sé é
vinculativo quando se verifique existir fundado risco para a livre expressao e confronto das
diversas correntes de opinidao>. De igual modo dispOe para as operacoes de concentrac¢ao entre
operadores de radio a Lei n.° 54/2010, de 24 de dezembro de 2010 (doravante, Lei da Radio*)
no seu art.° 4.2, n.° 2. Assim, o parecer veiculado pela ERC n3o teve efeito vinculativo, porque
nao considerou existir, com a efetivacao da operagao de concentragao em causa, fundado risco
para a livre expressao e confronto das diversas correntes de opiniao.

A AdC pronunciou-se em 30 de dezembro de 2019 adotando decisdo de ndo oposicao a
aceitagao da operagao de concentracdo que consiste na aquisi¢cao pela Cofina SGPS, S.A. do
controlo exclusivo sobre o Grupo Média Capital SGPS, S.A. «uma vez que a mesma nao é
suscetivel de criar entraves significativos a concorréncia efetiva nos mercados relevantes
identificados».

Ainda se refira que «em cumprimento no disposto non.® 1 do artigo 187.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, no dia 21 de setembro de 2019 a Cofina tornou publica a decisdo de langar uma
oferta publica geral e obrigatéria de aquisicao da totalidade das acdes representativas do
capital social do Grupo Média Capital SGPS, nas condi¢cdes constantes no andncio preliminar
publicado em 21 de setembro de 2019 (a Oferta). A oferta, ainda que geral, apenas podera ser

aceite pelos titulares das agOes representativas dos 5,31% do capital social do Grupo Média

? Deliberagdo ERC/2019/295 (CC), de 30 de outubro de 2019. A consulta da referida Deliberagao, na “versdo nao
confidencial”, podera fazer-se através do sitio eletrénico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberagges”.
3 Lein.t 27/2007, de 30 de julho, alterada pelas Leis n.° 8/2011, de 11 de abril, n.° 40/2014, de 9 de julho e n.°

78/2015, de 29 de julho (Lei da Televisdo e dos Servigos Audiovisuais a Pedido, LTSAP).

4 Lein.2 54/2010, de 24 de dezembro, com as alterag@es introduzidas pelas Lei n.° 38/2014, de 9 de julho, e Lei
n.78/2015, de 29 de julho.
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10.

Capital SGPS que n&o s3o propriedade da Vertix (o Contrato de Compra e Venda e a Oferta sao
doravante designados, em conjunto, por “Transag&o”)»”.

Tal como «Comunicado> da Cofina, de 31 de dezembro de 2019, no seu sitio eletrénico «A
efetiva transmissao das acoes da Vertix ao abrigo do Contrato de Compra e Venda, e o
langamento da Oferta, estdo ainda sujeitos a verificagdo das seguintes condicGes: (i)
autorizagao da Concentragao pela Entidade Reguladora para a Comunicagao Social, nos termos
do artigo 4.°-B, n.° 4 da Lei da Televisao e do artigo 4.°, n.° 6 da Lei da Radio, presentemente em
curso; (i) aprovacao, pela Assembleia Geral da Prisa, da alienagao das a¢es da Vertix ao abrigo
do Contrato de Compra e Venda; (iii) aprovagao, pelas entidades financiadoras do grupo Prisa,
da alienacdo das agdes da Vertix ao abrigo do Contrato de Compra e Venda; e (iv] aprovagao do
aumento de capital da Cofina e respetiva inscricao na Conservatdria do Registo Comercial. »®.
Em 29 de janeiro de 2020 foi aprovada, pela Assembleia Geral da Prisa, a alienagao das a¢des
da Vertix ao abrigo do Contrato de Compra e Venda, sendo que na mesma data a Cofina publicou
no seu sitio eletrénico comunicado onde informa que «(...Jao abrigo da autorizagdo constante
do artigo 4.% n.° 2 dos estatutos da Cofina hoje aprovada pela sua Assembleia Geral, o Conselho
de Administracao da Cofina deliberou, com o prévio parecer favoravel do Conselho Fiscal, o
aumento do capital social da Sociedade no montante de €85.000.000,05 (oitenta e cinco
milhdes de euros e cinco céntimos) [...)»".

Desta forma, o pedido que agora nos ocupa, de alteragdo de dominio das sociedades
operadoras de televisdo e de radio (indiretamente) envolvidas na operagao de concentragao,
surge integrado num conjunto de outros procedimentos que a Cofina tera de lograr completar

para adquirir, pelo menos, 94,69 % do Grupo Média Capital (através da Vertix).

Pedido

Por requerimento de 7 de outubro de 2019® a Cofina pretendeu dar inicio ao procedimento

tendente a autorizagao da ERC para a alteragdo de dominio das sociedades operadoras de

5 Pags. 1 e 2 dos requerimentos Docs. ENT-ERC/220, ENT-ERC/221, ENT-ERC/222, ENT-ERC/223, ENT-ERC/224, ENT-
ERC/225, ENT-ERC/227, ENT-ERC/228, ENT-ERC/229, ENT-ERC/231, ENT-ERC/232, ENT-ERC/233, ENT-ERC/234, ENT-

ERC/235, ENT-ERC/236, todos com data de 10 de janeiro de 2020.

% Disponivel em http://www.cofina.pt/ff/media/Files/C/Cofina/press/releases/2019press/2019PT/COFINA20191231.pdf

7 Disponivel em http://www.cofina.pt/ff/media/Files/C/Cofina/press/releases/2020press/COFINA20200129AC PT.pdf

8 Doc. 709/2019, do GCR-Entradas, de 7 de outubro (Confidencial).
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11.

12.

televisdo e de radio (indiretamente] envolvidas na operagao de concentragao que consiste na
aquisicao pela Cofina do controlo exclusivo sobre o Grupo Média Capital.

Sucede que, na data de apresentacao desse requerimento pela Cofina, encontrava-se a
decorrer o prazo concedido a ERC pela AdC para a andlise dessa mesma operacao de
concentragao, que culminou com a ado¢ao do respetivo Parecer — de ndo oposi¢ao a operacao
—em 30 de outubro de 2019. A decisao final da AdC, no mesmo sentido positivo, viria a ser
proferida posteriormente, apenas em 30 de dezembro de 2019. Assim, a apreciagao imediata
da alteracdo de dominio das sociedades operadoras de televisao e de radio, nomeadamente
antes da decisdo final da AdC, foi considerada inoportuna, ficando-se, necessariamente, a
aguardar a decisao da AdC.

De facto, é referido pela ERC nos pontos 14 a 17 do Parecer adotado em 30 de outubro de
2019°%

«14. Por outro lado, a presente pronincia da ERC ndo se confunde, como é bem de ver,
com o procedimento iniciado por requerimento da Cofina dirigido ao Presidente do
Conselho Regulador da ERC e relativo a apreciagdo da pretendida alteragdo de dominio
das sociedades operadoras de televisao e de radio abrangidas pela operacao de
concentracao notificada (v. infra fig. 2), e a data indiretamente detidas pelo Grupo Média
Capital S.G.P.S., S.A,, através de diversas participa¢des sociais em cadeia.

15. Muito embora a transacao acordada entre a Cofina e a Prisa nao implique a cessao da
titularidade das habilitagdes legais relativas aos servigos de programas de televisao e de
radio em causa, nem a alteragao da estrutura societaria do Grupo Média Capital S.G.P.S.,
S.A., constata-se [CONFIDENCIAL]

16. Consoante sublinha a Notificante, a autorizacao, pela ERC, a alteracdo de dominio
referida constitui uma das condi¢cdes necessarias a efetivacao da transmissao, para a
Cofina, das agdes representativas do capital social da Vertix ao abrigo do contrato de
compra e venda de a¢des celebrado com a Prisa em 20 de setembro dltimo.

17. Contudo, uma tal autorizagao envolve apreciagao inteiramente diversa da dispensada
a operacao de concentracao em referéncia, quer pelas regras préprias que convoca
(artigos 2.%,n.° 1, alinea g), e 4.°-B, n.%s 4 e 5, da Lei da Televisao, e artigos 2.%,n.° 1, alinea
b), e 4°, n° 6 e 7, da Lei da Radio), quer por a instrucdo do respetivo procedimento
carecer de elementos ainda n3o fornecidos pela interessada (Doc. 709/20199, pag. 4),

quer, sobretudo, pela diversa natureza dos valores e interesses em jogo.»

9V.nota 2.
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13.

14.

15.

16.

Com a apresentagao de requerimentos datados de 10 de janeiro de 2020", e na sequéncia da
obtencao de decisao positiva da AdC, veio agora a Cofina solicitar & ERC autorizagao para a
alteragdo de dominio das sociedades operadoras de televisdo e de radio (indiretamente)
envolvidas na operagao de concentracao, i.e. TVI — Televisao Independente, S.A., Radio
Comercial, S.A., Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda.,
Coco - Companhia de Comunicagao, S.A., Radio Regional de Lisboa, Emissoes de Radiodifusao,
S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusdo, Lda., PRC - Producdes Radiofénicas de
Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda., Moliceiro - Comunicagao Social,
Unipessoal, Lda., Notimaia -Publicacdes e Comunicacao, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de
Radiodifusao, S.A, R. Cidade - Produc¢des Audiovisuais, S.A., Drums - Comunicagdes Sonoras,

Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicagao Social, Lda.

Identificagdo da adquirente (Requerente)

A Cofina SGPS, S.A,, aqui Requerente, é a entidade adquirente na operacao de concentragcao
submetida a aprovacdo da AdC — e que recolheu parecer'' positivo da ERC — titulada por
contrato de compra e venda datado de 20 de setembro de 2019, aditado em 23 de dezembro
de 2019, através do qual esta pretende adquirir o Grupo Média Capital por via da aquisicao a
Prisa da totalidade do capital social da Vertix, sociedade comercial que, por sua vez, é titular de
acoes representativas de 94,69% do capital social e dos direitos de voto da Média Capital.

A estrutura acionista principal da Cofina SGPS, S.A,, de acordo com informacao disponibilizada,
nesta data, no seu sitio eletrdnico, € a seguinte: Ana Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonca
(através de PROMENDO INVESTIMENTQS, S.A.): 19.98%; Jodo Manuel Matos Borges de Oliveira
(através de CADERNO AZUL, S.A.): 15.01%; Paulo Jorge dos Santos Fernandes, (através de
ACTIUM CAPITAL, S.A): 13.88%; Domingos José Vieira de Matos (através de LIVREFLUXO, S.A.):
12.09%; Pedro Miguel Matos Borges de Oliveira (através de VALOR AUTENTICO, S.A. ): 10.02%;
Credit Suisse Group AG: 4,91%; GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos 2,15%;
Santander Asset Management 2,12%"%.

A Cofina SGPS, S.A. detém 100% das acdes da Cofina Média, S.A,, a qual é uma sociedade de

direito portugués, e através da qual a Cofina exerce as atividades de publicacdo de jornais e

10 Docs. ENT-ERC/220, ENT-ERC/221, ENT-ERC/222, ENT-ERC/223, ENT-ERC/224, ENT-ERC/225, ENT-ERC/227, ENT-
ERC/228, ENT-ERC/229, ENT-ERC/231, ENT-ERC/232, ENT-ERC/233, ENT-ERC/234, ENT-ERC/235, ENT-ERC/236,
todos com data de 10 de janeiro de 2020.

11y nota 2.

12 Disponivel em http://www.cofina.pt/investors/shareholder-structure.aspx?sc lang=pt-PT
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17.

18.

19.

20.

21.

revistas, as atividades de difusdo de um canal de televisdo e a producao e criacao de sites
online®?.

A Cofina é também detentora de uma participacao de 33,3% na distribuidora VASP, de 100% da
empresa de impressao de jornais Grafedisport e de um site de apostas online, denominado
Nossa Aposta (www.nossaaposta.pt), com uma participacdo de 40%, bem como detentora de
uma participago de 50% na Mercados Globais — Publicacdes de contetdos, Lda.**

Sendo que, através da efetivacao da operagao de concentragao gizada, a Cofina passara a deter
controlo indireto sobre as sociedades subsidiarias da Média Capital, designadamente, esse

controlo indireto sera exercido sobre um operador de televisao e catorze operadores de radio.

Identificagao da adquirida

A Vertix é a «empresa holding do Grupo Média Capital, uma empresa ativa nos sectores das
comunicagdes, publicidade e entretenimento e atualmente parte do Grupo Prisa (Promotora de
Informaciones, S.A.], um grupo de comunicagao social sedeado em Espanha».*

A Média Capital, cujas a¢des estao admitidas a cotagao na Euronext Lisboa, é detida em 94,69 %
pela Vertix, do Grupo Prisa, e em 5,05 % pelo NCG Banco (“ABANCA”). Os proprietarios do Grupo
Prisa discriminados no site da CNMV (Comisién Nacional del Mercado de Valores),em 21 de
janeiro de 2020 sao: Amber Active Investors Limited: 13.331%; Amber Global Opportunities
Limited: 3.743%; Banco Santander, SA.: 4.145%; Fernandez Gonzalez, Carlos: 4.027%; Gho
networks, S.A. De c.v.: 5.018%; HSBC Holdings, Plc.: 9.108%; Inversora de Carso, SA. de C.V.:
4.305%; Melgart Asset Management(Uk) Ltd.: 3.586%; Melqart Opportunities Master Fund Ltd.:
3.586%; Oviedo Holdings S.A.R.L.: 10.804%; Polygon European Equity Opportunity Master Fund:
1.001%; Rucandio, S.A.: 7.611%; e Telefonica, S.A.: 9.443%.

Para 0 que interessa na presente avaliagdo de alteragdo de dominio (indireto) de operadores
de televisao e radio, restringiremos as atividades do Grupo Média Capital em Portugal as
seguintes:

(a) AMédia Capital detém participacao no operador TVI —Televisdo Independente, S.A, titular de
uma licenga para o exercicio da atividade de televisao, disponibilizando um servico de

programas generalista, de acesso nao condicionado livre designado TVI, e sendo também

BNotificacdo, pags. 3 e 5 (versdes confidencial, e ndo confidencial), no processo 100.20.03/2019/2 -

EDOC/2019/8648.

14 Relatério e Contas Cofina, SGPS, S.A. — “Informacao Financeira do terceiro trimestre de 2019 (n3o auditada)”,
disponibilizada em http://www.cofina.pt/ff/media/Files/C/Cofina/investors/reports/2019rep/Cofina302019PT.pdf

BNotificacao, pag. 9 versées confidencial, e ndo confidencial), no processo 100.20.03/2019/2 - EDOC/2019/8648.
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titular de diversas autorizagdes para o exercicio da atividade de televisdo, através da
disponibilizagdo de servicos de programas de acesso nao condicionado com assinatura,
denominados TVI Ficgao, TVI Reality, TVI 24, TVI Africa e TVl Internacional.

(b) A Média Capital, «através da Média Capital Radio (“MCR”), detém diversas licencas de
emiss3o de radio [melhor identificadas infra], ao abrigo das quais explora comercialmente
diversas radios em Portugal, incluindo diferentes formatos e publicos-alvo, nomeadamente a

Rédio Comercial (...], a M80 (...), a Cidade FM [...], a Smooth FM [...], e a Radio Vodafone
[...]»".

c. Sociedade Operadora de Televisao/servigos de programas

22. ATVI-Televisdo Independente, S.A., detida a 100% pelo Grupo Média Capital (através da MEGLO
Media Global SGPS, S.A.), esta inscrita na ERC sob o n.° 523384, é titular de uma licenga e
diversas autorizagdes para o exercicio da atividade de televisao, disponibilizando atualmente
seis servicos de programas:

® TVI—servico de programas generalista, de acesso nao condicionado livre, de ambito nacional, cuja
licenca foi renovada nos termos das Deliberagoes 1-L/2006, de 20 de junho de 2006 e 2/LIC-
TV/2007, de 20 de dezembro de 2007. Areferida licenga € vélida até 21 de fevereiro de 2022.

® TVI 24 — servico de programas tematico de informagdo, de acesso ndo condicionado com
assinatura, de ambito nacional, cuja autorizagao foi atribuida pela Delibera¢ao 2/AUT-TV/20089,
de 29 de janeiro de 2009. Areferida autorizagao € valida até 28 de janeiro de 2024.

® TVI Internacional — servico de programas generalista, de acesso nao condicionado com
assinatura, de ambito internacional, cuja autorizagado foi atribuida pela Deliberagcao 9/AUT-
TV/2010, de 20 de maio de 2010. Areferida autorizagao € valida até 19 de maio de 2025.

e TVI Reality'’ — servico de programas tematico de entretenimento, de acesso nao condicionado
com assinatura, de ambito nacional, cuja autorizagao foi atribuida pela Deliberagcdo 15/AUT-
TV/2010, de 13 de outubro de 2010. Areferida autoriza¢ao € valida até 12 de outubro de 2025.

® TVI Ficgdo — servico de programas tematico de ficcdo, de acesso ndo condicionado com
assinatura, de ambito nacional, cuja autorizagao foi atribuida pela Delibera¢ao 3/AUT-TV/2012,

de 12 de setembro de 2012. Areferida autorizagao é valida até 11 de setembro de 2027.

16 Notificagdo, pag. 11 (versdes confidencial, e n3o confidencial), no processo 100.20.03/2019/2 -
EDOC/2019/8648.

17 Servico de programas inicialmente denominado TVI Direct.
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® TVI Africa — servico de programas generalista, de acesso nao condicionado com assinatura, de

23.

ambito internacional, cuja autorizag&o foi atribuida pela Deliberagdo 186/2015 (AUT-TV), de 2

de outubro de 2015. Areferida autorizagao é valida até 1 de outubro de 2030.
Sociedades Operadoras de radio/servigos de programas
0 Grupo Média Capital detém (através da MEGLO Media Global SGPS, S.A. e da MCR Il — Média

Capital Radios, S.A.), através de diversas participacdes sociais em cadeia, os seguintes

operadores de radios:

¢ Radio Comercial, S.A. — inscrita na ERC com o n.° 423216, é uma empresa habilitada para o

exercicio da atividade de radio: i) detém 1 titulo habilitador'® para a cobertura nacional,
disponibilizando um servico de programas generalista, denominado Radio Comercial, com
validade até 24 de Dezembro de 2025"; e ii) detém 1 licenga® para o concelho de Amares, na
frequéncia 104.4 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito
local, que se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo 11/AUT-
R/2012, de 16 de maio de 2012, denominado CIDADE FM Minho, a licenca foi renovada pela
Deliberagao 26/LIC-R/2010, de 24 de fevereiro de 2010, e conta com validade até 5 de marco
de 2024.

® Radio XXI, Lda. — inscrita na ERC com o n.® 423248, ¢ uma empresa habilitada para o exercicio da

atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de Lishoa, na frequéncia 96.6 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se
desenvolve em associagao, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 143/2013 (AUT-R), de
23 de maio de 2013, denominado SMOOTH FM Lisboa, a licenca foi renovada pela Deliberacao
10/LIC-R/2008, de 25 de novembro de 2008, e conta com validade até 5 de marco de 2024; ii)
detém 1 licenga®" para o concelho de Cantanhede, na frequéncia 103 MHz, disponibilizando um
servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em associacao,
conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 257/2013 (AUT-R), de 6 de novembro de 2013,
denominado VODAFONE FM Cantanhede, a licenca foi renovada pela Deliberagao 3/LIC-R/2010,

18 0 titulo habilitador para o exercicio da atividade de que é titular a Radio Comercial, S.A,, para o servico de cobertura nacional,
n3o é uma licenca ou autorizacao, decorrendo antes de um ato legislativo (Decreto-Lein.° 198/92, de 23 de Setembro).

19 De acordo com a Deliberagao 19/LIC-R/2011, de 7 de setembro de 2011.

20 Licenga objeto de cessao, anteriormente pertencente & MAISACTUAL — Comunicago e Meios, Lda. (v. Deliberagdo
11/AUT-R/2012, de 16 de maio de 2012).
2l Apés a fusdo por incorporacdo da Radio do Concelho de Cantanhede, Lda. (incorporada) na Radio XXI, Lda.

(incorporante).
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de 27 de janeiro de 2010, e conta com validade até 5 de marco de 2024; e i) detém 1 licenga®
para o concelho de Valongo, na frequéncia 105.8 MHz, disponibilizando um servico de
programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em parceria, conforme projeto
aprovado pela Deliberagao 238/2013 (AUT-R), de 17 de outubro de 2013, denominado M80
Valongo, a licenca foi renovada pela Deliberagdo 44/LICR/2009, de 5 de fevereiro de 2009, e

conta com validade até 8 de maio de 2024.

® Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.°

423254, ¢ uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenca
para o concelho do Barreiro, na frequéncia 103 MHz, disponibilizando um servico de programas
tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em associagdo, conforme projeto
aprovado pela Deliberagdo 28/AUT-R/2011, de 21 de junho de 2011, denominado SMOOTH FM,
a licenca foi renovada pela Delibera¢ao 100/LIC-R/2009, de 25 de marco de 2009, e conta com
validade até 8 de maio de 2024.

¢ Coco - Companhia de Comunicagao, S.A. — inscrita na ERC com o n.° 423123, é uma empresa

habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de Lisboa,
na frequéncia 91.6 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de
ambito local, que se desenvolve em associagao, com a denominacao CIDADE FM Lisboa, a
licenca foi renovada pela Deliberacao 19/LIC-R/2008, de 25 de novembro de 2008, e conta com
validade até 5 de marco de 2024; ii) detém 1 licenga para o concelho do Montijo, na frequéncia
106.2 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local, que
se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberagao 141/2013 [AUT-R),
de 15 de maio de 2013 e Deliberagdo 231/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado
CIDADE FM Tejo, a licenca foi renovada pela Deliberagao 25/LIC-R/2010, de 17 de fevereiro de
2010, e conta com validade até 21 de maio de 2024; e iii) detém 1 licenca para o concelho do
Porto, na frequéncia 90 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de
ambito local, que se desenvolve em associagao, conforme projeto aprovado pela Deliberacao
230/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado M80 Porto, a licenca foi renovada
pela Deliberacao 8/LIC-R/2008, de 25 de novembro de 2008, e conta com validade até 5 de
margo de 2024.

¢ Radio Regional de Lisboa, Emissdes de Radiodifusao, S.A. — inscrita na ERC com o n.° 423240, é

uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) para a cobertura regional sul,

22 Apés a fusdo por incorporagdo da SIRPA — Sociedade de Imprensa Rédio Paralelo, Lda. (incorporada) na Rédio XXI,
Lda. (incorporante].
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nas faixas de frequéncia 87,5 MHz — 108 MHz, disponibilizando um servi¢co de programas
tematico musical, que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela
Deliberagao 230/2013 (AUT-R], de 9 de outubro de 2013, denominado M80, a licenca foi
renovada pela Deliberagao 4/LIC-R/2012, de 21 de margo de 2012, e conta com validade até 9
de julho de 2025.

® Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusao, Lda. — inscrita na ERC com o n.° 423038, é uma

empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenca para o concelho de
Figueird dos Vinhos, na frequéncia 97.5, disponibilizando um servico de programas tematico
musical, de ambito local, que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela
Deliberagdo 29/AUT-R/2011, de 21 de junho de 2011, denominado SMOOTH FM Figueird, a
licenca foi renovada pela Deliberagao 48/LIC-R/2010, de 13 de Outubro, e conta com validade
até 22 de dezembro de 2024.

® PRC - Produgdes Radiofdnicas de Coimbra, Lda. — inscrita na ERC com o n.° 423043, é uma

empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de
Coimbra, na frequéncia 98.4 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical,
de ambito local, que se desenvolve em associa¢do, conforme projeto aprovado pela
Deliberagdo 230/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado M80 Coimbra, a licenca
foi renovada pela Deliberagdo 6/LIC-R/2010, de 27 de janeiro de 2008, e conta com validade até
29 de marco de 2024.

® Leirimédia - Produgdes e Publicidade, Lda. — inscrita na ERC com o n.® 423114, é uma empresa

habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de Leiria, na
frequéncia 93 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito
local, que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo
230/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado M8O Leiria, a licenca foi renovada
pela Deliberagao 155/LIC-R/2009, de 31 de julho de 2009, e conta com validade até 8 de maio
de 2024; ii) detém 1 licenga®® para o concelho de Vila Real, na frequéncia 97.4 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se
desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 250/2013 (AUT-R), de 13
de novembro de 2013, denominado M80 Vila Real, a licenca foi renovada pela Deliberagao

18/LIC-R/2010, de 17 de fevereiro de 2010, e conta com validade até 22 de dezembro de 2024;

23 Apés a fusdo por incorporagdo da Polimédia -

Publicidade e Publicagdes, Lda. (incorporada) na Leirimédia -

Producdes e Publicidade, Lda. (incorporante].
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iii) detém 1 licenca® para o concelho de Manteigas, na frequéncia 104.4 MHz, disponibilizando
um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em parceria,
conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 252/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013,
denominado M80 Manteigas, a licenca foi renovada pela Deliberagdo 22/LIC-R/2011, de 21 de
setembro de 2011, e conta com validade até 20 de agosto de 2026; iv) detém 1 licenca® para
o concelho de Sabugal, na frequéncia 96.8 MHz, disponibilizando um servigo de programas
tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado
pela Deliberagdo 254/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013, denominado M80 Sabugal, a
licencga foi renovada pela Deliberagao 21/LIC-R/2011, de 21 de setembro de 2011, e conta com
validade até 20 de agosto de 2026; e v) detém 1 licenca®® para o concelho de Penalva do
Castelo, na frequéncia 95.6 MHz, disponibilizando um servigo de programas tematico musical,
de ambito local, que se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberagao
251/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013, denominado M80 Penalva do Castelo, a
licenca foi renovada pela Deliberagao 8/LIC-R/2011, de 27 de abril de 2011, e conta com

validade até 8 de fevereiro de 2026.

® Moliceiro - Comunicagao Social, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.° 423224, é uma

empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de
Aveiro, na frequéncia 94.4 MHz, disponibilizando um servigo de programas tematico musical,
de ambito local, que se desenvolve em associa¢do, conforme projeto aprovado pela
Deliberagdo 239/2013 (AUT-R], de 17 de outubro de 2013, denominado M80 Aveiro, a licenca
foi renovada pela Delibera¢ao 40/LIC-R/2010, de 28 de julho de 2010, e conta com validade até
8 de maio de 2024.

* Notimaia — Publicag6es e Comunicagao, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.° 423258, é

uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o
concelho de Matosinhos, na frequéncia 89.5 MHz, disponibilizando um servigo de programas

tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em associagdo, conforme projeto

24 Apés a fusao por incorporagdo da Radio Manteigas FM — Radiodifusao e Publicidade, Lda. (incorporada) na
sociedade Beiras FM — Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. (incorporante, anteriormente Penalva do Castelo FM -
Radiodifus3o e Publicidade, Lda.) e a posterior fusdo por incorporagao da sociedade Beiras FM — Radiodifus3o,
Unipessoal, Lda. (incorporada) na sociedade Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda. (incorporante).

25 Apés a fusdo por incorporagdo da Radio Sabugal — Radiodifusao e Publicidade, Lda. (incorporada) na sociedade
Beiras FM — Radiodifusao, Unipessoal, Lda. (incorporante, anteriormente Penalva do Castelo FM - Radiodifusdo e
Publicidade, Lda.] e a posterior fusdo por incorporaco da sociedade Beiras FM — Radiodifus3o, Unipessoal, Lda.

(incorporada) na sociedade Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda. (incorporante).

26 Apés a fusdo por incorporacdo da Beiras FM — Radiodifusio, Unipessoal, Lda. (incorporada, anteriormente

Penalva do Castelo FM - Radiodifusdo e Publicidade, Lda.) na Leirimédia -

(incorporante).

Produgdes e Publicidade, Lda.
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aprovado pela Deliberagao 42/AUT-R/2011, de 28 de dezembro de 2011, denominado SMOOTH
FM Matosinhos, a licenca foi renovada pela Deliberagao 58/LIC-R/2008, de 17 de dezembro de
2008, e conta com validade até 12 de margo de 2024; e ii) detém 1 licenga para o concelho da
Maia, na frequéncia 94.3 MHz, disponibilizando um servi¢o de programas tematico musical, de
ambito local, que se desenvolve em associacdo (Vodafone), conforme projeto aprovado pela
Deliberagdo 4/AUT-R/2011, de 19 de janeiro de 2011, denominado Rédio Lidador, a licenca foi
renovada pela Deliberagao 77/LIC-R/2009, de 4 de marco de 2009, e conta com validade até 7
de maio de 2024.

® RC - Empresa de Radiodifusao, S.A. — inscrita na ERC com o n.°423256, é uma empresa habilitada

para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de Vale de Cambra, na
frequéncia 101 MHz, disponibilizando um servigco de programas tematico musical, de ambito
local, que se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 29/2013
(AUT-R], de 24 de janeiro de 2013, denominado CIDADE FM Vale de Cambra, a licenca foi
renovada pela Deliberagao 27/LICR/2010, de 24 de fevereiro de 2010, e conta com validade até
29 de margo de 2024; e i) detém 1 licenca para o concelho da Moita, na frequéncia 101.1 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se
desenvolve em associagao, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 235/2013 (AUT-R), de
6 de novembro de 2013, denominado VODAFONE FM Moita, a licenca foi renovada pela
Deliberacao 42/LIC-R/2009, de 5 de fevereiro de 2009, e conta com validade até 8 de maio de
2024.

® R. Cidade - Produgdes Audiovisuais, S.A. — inscrita na ERC com o n.° 423217, é uma empresa

habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de Amadora,
na frequéncia 107.2 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de
ambito local, que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberagao
18/AUT-R/2010, de 30 de novembro de 2010, denominado VODAFONE FM, a licenca foi
renovada pela Deliberagao 34/LIC-R/2008, de 3 de dezembro de 2008, e conta com validade
até 29 de marco de 2024.

® Drums - Comunicag6es Sonoras, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.® 423299, é uma

empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de
Vila Nova de Gaia, na frequéncia 107.2 MHz, disponibilizando um servico de programas
tematico musical, de dmbito local, que se desenvolve em associacdo (CIDADE FM), com a

denominagdo Radio Satélite, a licenca foi renovada pela Deliberagao 89/LIC-R/2009, de 11 de

12
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margo de 2009, e conta com validade até 29 de margo de 2024; ii) detém 1 licenga® para o
concelho de Penacova, na frequéncia 99.7 MHz, disponibilizando um servico de programas
tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em associagdo, conforme projeto
aprovado pela Deliberacao 4/AUT-R/2012, de 24 de janeiro de 2012, com a denominagao
CIDADE FM Centro, a licenca foi renovada pela Deliberagao 31/LIC-R/2008, de 3 de dezembro de
2008, e conta com validade até 29 de margo de 2024; e iii) detém 1 licenga®® para o concelho
de Alcanena, na frequéncia 99.3 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico
musical, de ambito local, que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela
Deliberacao 5/AUT-R/2012, de 24 de janeiro de 2012, com a denominag&do CIDADE FM Ribatejo,
a licenca foi renovada pela Deliberagao 41/LIC-R/2008, de 10 de dezembro de 2008, e conta

com validade até 5 de marco de 2024.

® R 2000 - Comunicagao Social, Lda. — inscrita na ERC com 0 n.° 423249, é uma empresa habilitada

para o exercicio da atividade de radio: i) detém 1 licenga para o concelho de Santarém, na
frequéncia 97.7 MHz, disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito
local, que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo
232/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado SMOOTH FM Santarém, a licenga foi
renovada pela Deliberacao 92/LIC-R/2009, de 11 de margo de 2009, e conta com validade até 8
de maio de 2024.

B — ANALISE

24.

25.

A ERC é competente para apreciagdo dos pedidos ao abrigo do n.° 4 do art.° 4.°-B da LTSAP, do
n.% 6 in fine do artigo 4°, da Lei da Radio, e da alinea p) do n.° 3 do artigo 24°, dos Estatutos da
ERC, aprovados pela Lei n.° 53/2005, de 8 de novembro, que determina que compete ao
Concelho Regulador da ERC no exercicio das fungdes de regulacao e supervisao «pronunciar-se
(..) sobre as aquisicdes de propriedade ou praticas de concertagdo das entidades que
prosseguem atividades de comunicagao social>.

No que se refere ao operador de televisao, TVl — Televisao Independente, S.A, a presente

alteragao esta sujeita ao regime estabelecido nos n.%s 1 a 5 do art.° 4.°-B da LTSAP e s6 pode

2TApés a fusao por incorporagao da Flor do Eter — Radiodifusao, Lda. (incorporada) na Drums - Comunicagées Sonoras,
Unipessoal, Lda. (incorporante).
2Ap6s a fusdo por incorporagdo da Radio Voz de Alcanena, Lda. (incorporada) na Drums - Comunicagdes Sonoras,
Unipessoal, Lda. (incorporante).
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26.

27.

28.

29.

30.

ocorrer trés anos apos a atribuicdo original da licenga (cf. licenga do servico de programas TVI),
dois anos ap6s a modificacao do projeto aprovado, ou um ano apés a Ultima renovacao, e esta
sujeita a aprovacgao prévia da ERC, a qual decide «ap6s verificacao e ponderagao das condi¢oes
iniciais determinantes para a atribuicdo do titulo e dos interesses do auditério potencial dos
servicos de programas fornecidos, garantindo a salvaguarda das condi¢des que habilitaram a
decidir sobre o projeto original ou sobre as alteragdes subsequentes».

De igual modo, no que se refere aos varios operadores de radio implicados na operagao, melhor
descritos no ponto 23. supra, a presente alteracao esta sujeita ao regime estabelecido nos n.°s
1 a 7 do artigo 4°, da Lei da Radio e s6 pode ocorrer trés anos ap6s a atribuicao original da
licenca, dois anos apds a modificagao do projeto aprovado, ou um ano ap6s a Ultima renovagao,
e esta sujeita a aprovagao prévia da ERC, a qual decide «apds verificagdo e ponderagao das
condi¢Bes iniciais determinantes para a atribuicdo do titulo e dos interesses do auditdrio
potencial dos servicos de programas fornecidos, garantindo a salvaguarda das condicoes que
habilitaram a decidir sobre o projeto original ou sobre as alterac6es subsequentes>.

Nos termos da alinea g) do artigo 2° da LTSAP e da alinea b) do artigo 2° da Lei da Radio,
«dominio» é definido em ambos os diplomas como «a relagdo existente entre uma pessoa
singular ou coletiva e uma empresa quando, independentemente de o domicilio ou a sede se
situar em Portugal ou no estrangeiro, aquela possa exercer sobre esta, direta ou indiretamente,
uma influéncia dominante (...)»

De acordo com o ponto i) da alinea g] do artigo 2° da LTSAP, bem como, de acordo com o ponto i)
da alinea b) do artigo 2° da Lei da Radio, considera-se sempre existir dominio, entre outras
situacOes, quando uma pessoa singular ou coletiva detém uma participagao maioritaria no
capital social, ou a maioria dos direitos de voto.

Ora, estd em causa a operagao de concentracao de empresas, por via da qual a Cofina se propde
adquirir o controlo exclusivo do Grupo Média Capital, por via da aquisi¢do a “Prisa” da totalidade
do capital social da “Vertix’, sociedade comercial que, por sua vez, é titular de agdes
representativas de 94,69% do capital social e dos direitos de voto da Média Capital.

Assim, as participacdes sociais da “Vertix”, enquanto detentora de 94,69% do Grupo Média
Capital, nas sociedades operadoras de televisdao e radio implicadas na operacao de
concentragdo fazem-se, necessariamente, de forma indireta (cf. mapa de participagdes nos

operadores tv/radio).
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Titulares

ENTIDADE REGULADORA
PARA A COMUNICACAO SOCIAL

Operador

Serv. programas

detém 94,6% Grupo
Media Capital, SGPS,
S.A.

detém 100% TVI -
Televisédo
Independente, S.A.

TVl - Televisdo
Independente, S.A.

TVI (licenga); TVI 24 (Aut.);
TVl Internacional (Aut.), TVI
Reality (Aut.), TVI Ficgdo
(Aut.) e TVI Africa (Aut.)

detém 100% MEGLO -
Média Global,
SGPS, SA detém 100% MCR Il —
Média Capital Rédio,
S.A.

detém 100% da Radio
Comercial, S. A.

Rédio Comercial, S. A.

Rédio Comercial

Cidade FM Minho (parceria)

detém 100% da Radio XXI,
Lda.

SMOOTH FM Lisboa
(associagéo)

VODAFONE FM Cantanhede
(associagéo)

M80 Valongo (parceria)

detém 100%da R&dio
Nacional — Emissdes
deRadiodifuséo,
Unipessoal, Lda.

SMOOTH FM (associagdo)

detém 100%da Céco -
Companhia de
Comunicagdo, S.A.

Cidade FM Lisboa
(associagdo)

Cidade FM Tejo
(associagéo)

M80 Porto (associagao)

detém 100% da Radio

Regional de Lisboa,
Emissdes de

Radiodifusdo, S.A.

Rédio Regional de Lisboa,

Emissdes de Radiodifusdo,

S.A.

M80 (associagio)

detém 100% da Rédio Litoral
Centro - Empresa de
Radiodifusdo,Lda.

SMOOTH FM Figueiré
(associagéo)

PRC - Produgdes
Radiofénicas de Coimbra,
Lda.

M80 Coimbra (associagao)

detém 100%da Leirimédia -
Produgdes e Publicidade,
Lda.

M80 Leiria (associagdo)

M80 Vila Real (parceria)

M80 Manteigas (parceria)

M80 Sabugal (parceria)

M80 Penalva do Castelo
(parceria)

detém 100% da Moliceiro -
Comunicagéo Social,
Unipessoal, Lda.

M80 Aveiro (associagao)

detém 100%da Notimaia -
Publicagdese
Comunicagéo, Unipessoal,

SMOOTH FM Matosinhos
(associagéo)

Rédio Lidador (parceria

Lda. Vodafone)
Cidade FM Vale de Cambra
detém 100%daRC - Empresa (parceria)

de Radiodifusdo, S.A.

VODAFONE FM Moita
(associagéo)

detém 100%da R. Cidade -
Produgdes Audiovisuais,
S.A.

R. Cidade - Produgdes
Audiovisuais, S.A.

VODAFONE FM (associagao)

detém 100%da Drums -
Comunicagdes Sonoras,
Unipessoal, Lda.

Radio Satélite (associagdo
Cidade)

Cidade FM Centro
(associagéo)

Cidade FM Ribatejo
(associagéo)

detém 100%da R 2000 -
Comunicacao Social, Lda.

SMOOTH FM Santarém
(associacéo)
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31.

32.

33.

34.

Tal como referido nos requerimentos objeto de analise, «com efeito, o operador de televisao é
detido a 100% pela MEGLO — Média Global SGPS, S.A,, sociedade que é detida a 100% pelo Grupo
Media Capital SGPS», e «os operadores de radio sao detidos, direta ou indiretamente, pela MCR
Il — Média Capital Radios, S.A., sociedade que é detida a 100% pela MEGLO — Média Global SGPS,
S.A>», assim, «a Transagao abrange, t3o s6 e apenas, as participagoes diretas no capital social,
quer da Vertix, quer do Grupo Média Capital SGPS (estas Ultimas no &mbito da Oferta) »*°.
Desta forma, apesar de se constatar que a transagao acordada entre a Cofina e a Prisa ndo
implica a cessao da titularidade das habilitacdes legais relativas aos servicos de programas de
televisao e de radio em causa, nem a alteragao da estrutura societaria do Grupo Média Capital
S.G.P.S, SA, constata-se que a operacao pretendida indiretamente altera o controlo efetivo do
referido grupo, passando este a ser detido, no topo da cadeia, de forma maioritaria, ndo ja pela
Prisa, mas pela Cofina.
Note-se que, tal como expressamente é referido na definicao de «dominio», coincidente na
LTSAP e na Lei da Radio, a influéncia dominante caracterizadora podera ser exercida direta ou
indiretamente, subsumindo-se assim nesta definicao a operacao em analise, a qual coloca a
Cofina como detentora da Vertix, pelo que as alteracdes de dominio, mesmo que indiretas, do
operador de televisdo TVI — Televisao Independente, SA., e dos operadores de radio Radio
Comercial, S.A.,, Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusado, Unipessoal, Lda.,
Coco - Companhia de Comunicagao, S.A., Radio Regional de Lisboa, Emissoes de Radiodifusao,
S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusao, Lda., PRC - Produc6es Radiofdnicas de
Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda., Moliceiro - Comunicagao Social,
Unipessoal, Lda., Notimaia -Publicacdes e Comunicacao, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de
Radiodifusao, SA., R. Cidade - Produgdes Audiovisuais, S.A., Drums - Comunicagdes Sonoras,
Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicacao Social, Lda., estdo, necessariamente, sujeitas a
autorizagao prévia da ERC, nos termos dos referidos n.° 4.° do artigo 4.°-B da LTSAP e do n.° 6 do
artigo 4.° da Lei da Radio.
ARequerente juntou para instrugdo dos processos os seguintes documentos:

Certiddes do Registo Comercial de todos os operadores de televisao e radio implicados na

operagdo de concentracdo (certiddo permanente), bem como cépia dos seus

estatutos/pactos societarios;

Certidao do Registo Comercial da Cofina (certidao permanente) e estatutos societarios;

29 Pags. 3 dos requerimentos Docs. ENT-ERC/220, ENT-ERC/221, ENT-ERC/222, ENT-ERC/223, ENT-ERC/224, ENT-
ERC/225, ENT-ERC/227, ENT-ERC/228, ENT-ERC/229, ENT-ERC/231, ENT-ERC/232, ENT-ERC/233, ENT-ERC/234, ENT-

ERC/235, ENT-ERC/236, todos com data de 10 de janeiro de 2020.
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

35.

36.

37.

Certid3o do Registo Comercial da Vertix (certidao permanente] e estatutos societarios;
Certid3o do Registo Comercial do Grupo Media Capital (certiddo permanente) e estatutos
societarios;
Certidao do Registo Comercial da MEGLO (certidao permanente) e estatutos societarios;
Certidao do Registo Comercial da Media Capital Radios (certidao permanente) e estatutos
societarios;
Declaragdes da Cofina e de todos os operadores de televisao e radio implicados na operacao
de concentracgao, de cumprimento, respetivamente, do disposto no n.° 3 do art.° 4.°-B da
LTSAP, e do disposto nos ns.® 3 a 5 do artigo 4° da Lei da Radio;
Declaragdes da Cofina e de todos os operadores de televisao e radio implicados na operagao
de concentracdo, de cumprimento da norma relativa as restricdes constantes,
respetivamente, non.® 1 doart.° 12.°da LTSAP, e non.° 1 do artigo 16° da Lei da Radio;
Declaragdes da Cofina e de todos os operadores de televisao e radio implicados na operacao
de concentracgao, de respeito pelas premissas determinantes da atribuicao das licengas e
autorizagOes em vigor;
Certificado emitido pelo secretario do Conselho de Administragdo da Prisa em como o
Conselho de Administra¢ao desta empresa autorizou a assinatura do Contrato de Compra e
Venda (e aditamento];
Deliberagao do Conselho de Administragdo da Cofina a autorizar a Transagao (excerto).
No que se refere aos documentos indicados nos pontos vii. e viii. supra, salvaguarda-se o
respeito pelas normas contidas nos artigos 4%, ns.° 3,4 e 5, e 16° n.° 1, da Lei da Radio, e art.°
4.°-B,n.°3e12.°n.° 1 daLTSAP, sendo que a Cofina e todos os operadores, de televisao e radio,
implicados na operagdo de concentracao, declararam conformidade com as referidas
disposicdes legais, concluindo-se pela inexisténcia de participacdes proibidas em outros
operadores.
Com recurso a plataforma “Portal da Transparéncia”, pode-se confirmar que nenhuma das
entidades, com participaces qualificadas, na estrutura societaria da Cofina, detém
participagoes em OCS, a ndo ser por via indireta, através da prépria Cofina.
Note-se que a Cofina ndo é atualmente detentora, seja por via direta ou indireta, de quaisquer
servicos de programas de radio, pelo que nao existe qualquer colisdo com as normas previstas
noartigo 4°,ns.° 3,4 e 5 da Lei da Radio, detendo apenas, através da Cofina Média S.A., o servico
de programas televisivo autorizado denominado Correio da Manha TV (CMTV, generalista, de

acesso n3o condicionado com assinatura e de &mbito nacional).
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38.

39.

40.

41.

Uma vez que o Grupo Cofina ndo tem atualmente presenca como operador de televisao em
regime de acesso livre, a opera¢ao de concentragao em causa igualmente nao colide com as
regras que estabelecem que nenhuma entidade pode deter, direta ou indiretamente, sob seu
controlo uma posicao superior’® a 50 % do nimero total de licencas para a emisso de servigos
de programas televisivos de acesso ndo condicionado livre na mesma area de cobertura (cf.
n°.3 do art. 4.°-B, da LTSAP).

Note-se que a alteracdo de dominio de operadores de televisdo que exercem a atividade
apenas mediante autorizagdo®" n3o estd sujeita a norma do n®.3 do art. 4.%-B, da LTSAP.
Contudo, e na senda do que vem dito no Parecer’” da ERC, emitido a 30 de outubro de 2019,
cujo excerto se transcreve:

«100. Nao obstante, importa considerar que no primeiro semestre de 2019 a penetracao do
cabo nas familias portuguesas é de 86 %, e que, em 2017, apenas 17,8 % das familias utilizava
em exclusivo a TDT*3, sendo que, de acordo com a Comissao de Andlise de Estudos e Meios, o
servigo de programas CMTV ¢ lider no cabo (com audiéncia superior a RTP2).

101. Queristo dizer que, na realidade, é praticamente indiferente para o consumidor se se trata
de um servico de programas distribuido por cabo ou free to air. Na pratica, a concretizar-se esta
operagao de concentracdo, o Grupo Cofina passard a explorar, embora com obriga¢oes
diferentes, dois servicos de programas generalistas [TVI e CMTV], que sdo na verdade de
acesso generalizado, pelo que importa, garantidas as questdes da propriedade, analisar as
questdes de pluralismo e diversidade interno.»

Ora, analisadas pela ERC as «questdes de pluralismo e diversidade interno>, ressalvou-se no
referido Parecer’® que «107. Parece resultar das declarag@es ora reproduzidas a intencdo firme
de manter as linhas editoriais dos diversos meios e de respeitar a sua independéncia editorial,
atenuando-se riscos que se prendem com as questdes da diversidade e do pluralismo interno.
Sendo evidente que uma operagao de concentragao resulta numa diminui¢ao do pluralismo
externo, é também claro que a diversidade e o pluralismo podem, em determinadas condicdes,

estar presentes num mesmo grupo de comunicacao que tem a propriedade de varios meios e

%% De notar que este é o preciso teor do preceito em causa, e que resulta da redagcao ao mesmo conferido pelo artigo
3.%da Lein.?8/2011, de 8 de Abril. A versao da Lei da Televisdo republicada em anexo a esse mesmo diploma refere-
se, neste ponto, e indevidamente, a «um ndmero de licencas ... igual ou superior a 50%» non.° 3 do artigo 4.°B».

3 0s servicos de programas de televisao TVI 24, TVI Internacional, TVI Realty, TVI Ficgao e TVI Africa sao servicos

autorizados.
32 V. nota 2.

33 Servigo de Distribuigao de Sinais de Televisao por Subscricdo, 1.° semestre de 2019 — ANACOM.

3 V. nota 2.
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42.

43.

44,

45.

46.

onde cada meio apresenta, dentro das obrigaces que lhe sao legalmente atribuidas
consoante a sua tipologia, diversidade e pluralismo>.

Nao obstante a documentacao integrante do processo 100.20.03/2019/2 - EDOC/2019/8648
(analisada em sede de Parecer da ERC no ambito do artigo 55.%, n.° 1, do Regime Juridico da
Concorréncia, do n.° 2 do artigo 4.>-B da LTSAP, e n.° 2 do art.’ 4.° da Lei da Radio}, de onde
parecem resultar compromissos de manutenc¢ao de linhas editoriais e independéncia editorial
dos diversos meios, ressalve-se que nos requerimentos agora apresentados® afirma-se, para
cada um dos operadores envolvidos na operacao® (e apesar da formulagao pouco feliz, que
identifica operadores em vez dos respetivos servicos de programas), que «o estatuto editorial,
bem como as linhas gerais e a grelha de programacao (...) manter-se-3o inalterados e em
conformidade com a Ultima versao na posse da ERC».

Cumulativamente, nas “Declaragdes”, referidas no ponto 34. ix. supra, quer a Cofina, quer os
diversos operadores de televisao e radio envolvidos na operagao de concentragao, que
diretamente estao habilitados para o exercicio da atividade, respetivamente, de televisao ou de
radio, declararam respeito pelas premissas determinantes da atribuicao das licencas e
autorizagOes em vigor de que sao titulares.

Mas como bem se afirmou no Parecer da ERC de 30 de outubro de 2019°, na «Andlise dos
riscos identificados no ambito do quadro de atuagao da ERC, por area de atividade relevante»
tais declaragdes nao poderdo deixar de ser entendidas com a devida ressalva, com maior
acuidade quanto ao risco de se poder vir a verificar uma «d) Maior uniformizag3o dos
conteudos disponiveis em Portugal>.

Contudo, tal como ressalvado no referido Parecer’® «178. (...] trata-se de riscos que nao
derivam propriamente da operacao de concentracao em exame, mas que Sao Originarios e
inerentes a atividade empresarial, e sobre os quais os diversos reguladores, particularmente da
concorréncia e dos media, poderao e deverao atuar, em qualquer momento, atentos aos sinais
de perturbagdo dos mercados.».

lgualmente, é preciso clarificar que os diversos servicos de programas, quer de televisao, quer
de radio, estao compelidos ao respeito dos termos das suas licengas/autorizagdes e dos seus

estatutos editoriais, 0os quais definem claramente, e com carater vinculativo, a orientacao e

35 Pags. 4 dos requerimentos Docs. ENT-ERC/220, ENT-ERC/221, ENT-ERC/222, ENT-ERC/223, ENT-ERC/224, ENT-
ERC/225, ENT-ERC/227, ENT-ERC/228, ENT-ERC/229, ENT-ERC/231, ENT-ERC/232, ENT-ERC/233, ENT-ERC/234, ENT-
ERC/235, ENT-ERC/236, todos com data de 10 de janeiro de 2020.

36 Operadores de televisao e radio envolvidos na operacao de concentragdo, melhor identificados no quadro do ponto
30. supra.

37V.nota 2.

38 V. nota 2.
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47.

48.

49,

50.

objetivos dos varios servicos e contribuem para a afirmacao e consolidacao dos valores do
pluralismo e diversidade. Assim, qualquer altera¢ao aos projetos licenciados/autorizados tera
de ser devidamente fundamentada e colher sempre a aprovacao da ERC (cf. art.° 21.° LTSAP e
art.? 26.° da Lei da Radio), logo, uma eventual desvalorizagdo dos conteddos dos servigos de
programas em causa ha operacao de concentragao, a ter lugar, nao deixara de comportar riscos
e consequéncias para o prdprio proprietario do servi¢o de programas.

Ora, faz parte das incumbéncias da ERC garantir que os servicos de programas desenvolvem os
seus conteddos e programagao nos termos estabelecidos na(s) respetiva(s) habilitacio(Ges)
e aplicar as devidas medidas sancionatdrias, em caso de incumprimento.

Na senda das preocupagdes manifestadas pela ERC, a Cofina veio, adicionalmente, declarar
que a operagao Ora em apre¢o nao terd repercussao nos projetos atualmente difundidos pelos
operadores de televisao TVl — Televisao Independente, S.A., e dos operadores de radio Radio
Comercial, S.A,, Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda.,
Coco - Companhia de Comunicagao, S.A., Radio Regional de Lisboa, Emiss6es de Radiodifusao,
S.A, Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusao, Lda., PRC - Produc6es Radiofdnicas de
Coimbra, Lda., Leirimédia - Produgdes e Publicidade, Lda., Moliceiro - Comunicagao Social,
Unipessoal, Lda., Notimaia -Publicacdes e Comunicagao, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de
Radiodifusao, S.A., R. Cidade - Produgdes Audiovisuais, S.A., Drums - Comunicagdes Sonoras,
Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicacao Social, Lda., mantendo-se inalterados os estatutos
editoriais, bem como as linhas gerais de programacao e grelha de programas aprovadas,
esclarecendo que n3o pretende interferir nas atividades de radio e televisao que estes
operadores autonomamente desenvolvem.

Aqui chegados, reveste-se de essencial acuidade reforcar que os compromissos afirmados
pela Cofina e os operadores envolvidos, quanto a preservacao da autonomia e identidade
editorial dos diversos 6rgaos de comunicacao social que passam a integrar o universo do
grupo, e que terao de ser escrupulosamente mantidas no ambito das respetivas atividades,
ndo deverao ser posteriormente subvertidos ou ignorados através de expedientes, mais ou
menos explicitos, que na pratica venham a afetar essa autonomia e, necessariamente, 0S
projetos licenciados e em curso.

As licengas do servico de programas televisivo “TVI” e dos servicos de programas de radio
“Réadio Comercial”, “Cidade FM Lisboa”, “Cidade FM Minho”, “Cidade FM Tejo”, “Cidade FM Vale de
Cambra”, “Cidade FM Centro”, “Cidade FM Ribatejo”, “Radio Satélite”, “SMOOTH FM”, “SMOOTH FM
Lisboa”, “SMOOTH FM Figueird”, “SMOOTH FM Matosinhos”, “SMOOTH FM Santarém”, “M80”, “M80
Valongo”, “M80 Porto”, “M80 Coimbra”, “M80 Leiria”, “M80 Vila Real”, “M80 Manteigas”, “M80
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Sabugal”, “M80 Penalva do Castelo”, “M80 Aveiro”, “VODAFONE FM”, “VODAFONE FM Cantanhede”,
“VODAFONE FM Moita” e “Radio Lidador” foram atribuidas ha mais de trés anos e todas
renovadas ha mais de um ano. lgualmente, as Ultimas modificacdes registadas aos projetos
(rddio) ocorreram ha muito mais de dois anos®, pelo que se conclui no sentido do
preenchimento do requisito temporal estabelecido pelo artigo 4.°-B, n.° 4 da LTSAP e pelo artigo

4° n.° B, da Lei da Radio.

C - DELIBERAGAO

Assim, no exercicio das competéncias prevista na alinea p) do nimero 3 do artigo 24.° dos Estatutos da
ERC, adotados pela Lei n.° 53/2005, de 8 de novembro, conjugada com o disposto no n.° 4.2, art.° 4.°-B
da LTSAP e n.° 6 do artigo 4.° da Lei da Radio, sublinhando os compromissos assumidos pela Cofina
SGPS, SA no que respeita a preservacao da autonomia, da identidade editorial e dos prdprios projetos
aprovados dos diversos 6rgaos de comunicagao social que passam a integrar o universo do grupo; o
Conselho Regulador da ERC delibera autorizar a alteragdo indireta do controlo das empresas TVI —
Televisao Independente, SAA., Radio Comercial, S.A,, Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissoes de
Radiodifusao, Unipessoal, Lda., Coco — Companhia de Comunicagao, S.A,, Radio Regional de Lisboa,
Emissdes de Radiodifusao, S.A.,, Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusao, Lda., PRC - Producdes
Radiofénicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda., Moliceiro - Comunicagao
Social, Unipessoal, Lda., Notimaia - Publicagdes e Comunicacao, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de
Radiodifusao, S.A,, R. Cidade - Producdes Audiovisuais, S.A., Drums - Comunicagdes Sonoras, Unipessoal,
Lda. e R 2000 - Comunicagao Social, Lda., por via da aquisicdo pela Cofina S.G.P.S., S.A. do controlo
exclusivo do Grupo Média Capital, S.G.P.S,, S.A,, através da aquisicao a Promotora de Informaciones, S.A.
da totalidade do capital social da Vertix, S.G.P.S., S.A,, sociedade comercial que, por sua vez, é titular de

acoes representativas de 94,69% do capital social e dos direitos de voto da Média Capital.

Devera a Requerente informar a ERC quanto a efetivacao da aquisi¢ao da totalidade do capital social da
Vertix, S.G.P.S., S.A, bem como quanto a efetivagao da aquisi¢ao do restante capital social do Grupo

Media Capital, no ambito da oferta publica geral e obrigatdria langada.

39 Discriminagao dos servigos e respetivas Deliberagdes de renovagao e modificagdo de projetos nos pontos 22. e 23.
supra.
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E devida taxa por servicos prestados nos termos do disposto no artigo 8.° ns.° 1 e 2, al. a), do Decreto-

Lein.° 103/2006, de 7 de junho, alterado pelo Decreto-Lein.° 70/2009, de 31 de margo, e retificado pela

Declaragao de Retificagao n.° 36/2009, de 28 de maio, sendo o valor da unidade de conta de 102,00

euros.

Lisboa, 19 de fevereiro de 2020

0 Conselho Regulador,

Sebastido Pévoas

Francisco Azevedo e Silva

Fatima Resende

Joao Pedro Figueiredo

Mério Mesquita (Abstengao com declarago de voto)
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