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Conselho Regulador da Entidade Reguladora para a Comunicagao Social

Deliberagido ERC/2020/229 (OUT)

Assunto: Grupo Media Capital - Sobre a possivel necessidade de medidas cautelares para garantia da

transparéncia e salvaguarda do efeito Util do processo de contraordenag¢ao em curso
Exposigao

1. No ambito do processo de contraordenacao (C.0.) em curso na ERC, relativo a compra, pela
Pluris Investments, S.A. (Pluris), de uma participagdo correspondente a 30,22% do capital social
e dos direitos de voto do Grupo Media Capital, SGPS, S.A. (Media Capital ou GMC), anteriormente
detida pela Vertix, SGPS, S.A,, sociedade da Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA), subsistem
fundadas suspeitas que aquele possa concluir pela ineficacia (seja por nulidade ou por
anulabilidade) do(s] contrato(s]) em causa. Ineficacia eventual que, podendo ou n3o afetar a
generalidade das alienacdes do capital social do GMC, seguramente afetara aquele primeiro

contrato de compra e venda celebrado entre a Pluris e a Vertix.

2. Nocaso de nulidade, pelo seu préprio regime juridico, esta seria origindria, i.e., caso se verifique

produz efeitos desde o inicio (sendo assim atual na presente data). Entao,

3. Inevitavelmente essa possibilidade de nulidade levanta, no minimo, “fundadas dividas”

sobre a validade da atual titularidade das participagdes sociais do Grupo Media Capital e,

indiretamente, de todas as suas sociedades participadas, incluindo operadores de radio e

televisao, assim como do dominio destas.

4. Paralela e também inevitavelmente, aqueloutra possibilidade de anulabilidade levanta, no

minimo, “fundadas dividas” sobre a estabilidade da validade da atual titularidade das

participagdes sociais do Grupo Media Capital e, indiretamente, de todas as suas sociedades

participadas, incluindo operadores de radio e televisao, assim como do dominio destas.
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5. Ou seja, a eventual ineficacia de negécios de transmissao da titularidade de participagdes
qualificadas (superiores a 5%) podera ter como consequéncia uma revers3o da titularidade,
tornando, no momento atual e fase instrutéria do processo de contraordenagao, incerto o
titular efetivo dessa(s]) participacdo(cdes) — ofs) alegado(s) compradores, ou o(s)

anterior(es) detentor(es).

6. E de conhecimento publico e notério a marcagdo de uma Assembleia Geral do Grupo Media
Capital, cuja continuidade, em segunda marcacao, esta agendada para o préximo dia 24 de
novembro de 2020, na qual se prevé exercerdo direitos os (novos) titulares de participagdes

sociais, sobre a validade das quais impende a investigagcao em curso.

7. Adicionalmente, é também de conhecimento publico e notério, a Decisado de 18 de novembro de
2020 da Comissao de Mercado de Valores Mobilirios (CMVM), relativa ao exercicio concertado
de influéncia dominante sobre o GMC pela Pluris Investments e pela Vertix, que indefere o
requerimento de ilisdo de concertagao —relativa a compra originaria pela Pluris Investments, de
uma participacao de 30,22% do capital, a PRISA — determinando o anuncio de Oferta Publica de
Aquisicdo [OPA) obrigatdria da Pluris sobre todas as agées da Media Capital por si ndo detidas
(incluindo a data daquela decis3o as agGes representativas de 64,47% do capital e dos direitos

de voto entretanto objeto de outros negdcios de alienacéo pela PRISA.!

8. Ouseja, 0 necessariamente incerto resultado final dessa OPA obrigatdria mais incerteza junta a
validade da titularidade (da maioria) do capital representado na Assembleia Geral do GMC,

referida nos paragrafos anteriores.

9. Podendo, no limite, essa titularidade incerta de novos acionistas auto validar-se em Assembileia
Geral, frustrando quer o espirito da Lei, quer os seus eventuais efeitos praticos, pelo potencial

de manipulagado deste momento de falta de transparéncia sobre essa mesma titularidade.

! https://www.cmvm.pt/pt/Comunicados/comunicados mercado/Pages/20201118a.aspx
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Andlise e fundamentagao

10. Verificando-se, como é aqui o caso, “fundadas duvidas” sobre a validade da atual titularidade de

participagoes sociais do Grupo Media Capital, entao,

11. Verificam-se necessariamente “fundadas duvidas sobre a identidade” de entidades

efetivamente titulares de participagdes qualificadas no Grupo Media Capital — i.e., superiores

a 5% do capital social ou dos direitos de voto, nos termos do artigo 3.,n.° 1, e do artigo 11°,n.° 1

da Lei da Transparéncia da Comunicacao Social’ (Lei da Transparéncia).

12. Pelo que, o artigo 14.°,n.° 1, da Lei da Transparéncia tera plena aplicabilidade, nomeadamente
pelo preenchimento da previsdo contida na terceira parte deste n.° 1 (sublinhado nosso):
“1 - Na falta de comunicagao, no caso de esta nao identificar toda a cadeia de entidades a quem

a participagdo qualificada deve ser imputada ou se, em qualquer caso, existirem fundadas

dudvidas sobre a identidade daquelas entidades ou sobre o cumprimento cabal dos deveres de

comunicagao, a ERC notifica deste facto os detentores de participacdes sociais, 0s 6rgaos de
administragao e de fiscalizacao e o presidente da mesa da assembleia geral da entidade que
prossegue atividades de comunicagado social, bem como os respetivos revisores oficiais de

contas e auditores publicamente conhecidos.”

13. Envolvendo o processo de contraordenagao em curso — aberto por deliberacao do Conselho
Regulador da ERC de 15 de outubro de 2020, e vertida na Deliberagdo ERC/2020/189(0UT) —
forte possibilidade de concluir que o negécio em analise, de compra e venda de participagdes
sociais do GMC, seja considerado contrario a Lei da Televisdo e a Lei da Radio, por falta de
autorizacao de alteracao de dominio e, consequentemente, poder ser considerado nulo, gera

necessariamente, antes mesmo da conclusao final do processo, “fundadas dividas sobre a

identidade” atual das entidades titulares de participacoes qualificadas no Grupo Media

Capital.

14. Situagao duplamente agravada por:

?Lein.2 78/2015, de 29 de julho
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a) Se tratar de uma Sociedade cotada em bolsa, e assim sujeita a especiais deveres de
transparéncia e comunicac¢ao ao mercado; e

b) O facto publico e notério de ter sido agendada a continuacdo da reunido da
Assembleia Geral da Sociedade GMC de 28 de outubro para o préximo dia 24 de

novembro de 2020.°

15. Assim, poder-se-ia, no limite, frustrar a teleologia e o efeito pratico da Lei por aprovacdao em
Assembleia Geral — constituida por titulares de capital e de direitos de votos sobre os quais
impendem fundadas duvidas de titularidade, e por isso de transparéncia — de decisdes e
alteragdes que inviabilizassem a reposicao da situagao anterior, caso esta venha a ser imposta,
no caso de se verificar nulidade dos negécios que levaram a alegada composicao do capital

social e direitos de voto, presentes nesta anunciada Assembleia Geral da Sociedade GMC.
Deliberagao

16. Nestes termos, o Conselho Regulador da ERC delibera, por quatro votos a favor e uma
abstencao, da necessidade de, da forma mais expedita possivel e, idealmente, sempre antes
daanunciada realizacao da Assembleia Geral do GMC, notificar:

a) Da subsisténcia de falta de transparéncia de titularidade das participacdes
qualificadas de potenciais titulares de participagdes sociais ou direitos de voto
superiores a 5% (Artigo 14.%,n.° 1 da Lei da Transparéncia);

b) Do prazo de 10 dias para apresentarem provas ou tomarem medidas com vista a
assegurar a transparéncia da titularidade das participacdes qualificadas (Artigo 14.°,
n.° 2 da Lei da Transparéncia);

c) Da possibilidade, nos termos do artigo 14.°,n.° 4 e 5, da Lei da Transparéncia, e caso
essas provas ou essas medidas ndo sejam aceites pela ERC — do que ha manifesta
probabilidade até a conclusao do atual processo de C.0. — bem como nos termos da
supracitada Deliberagao ERC/2020/189(0UT), de 15 de outubro, e ap6s a publicago
prevista no artigo 14.°, n.° 3 da Lei da Transparéncia, de:

i. Suspensdo imediata do exercicio dos direitos de voto inerentes as

participacdes qualificadas em causa;

3 https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/CONVZ 7433.pdf
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ii. Suspensdo imediata dos direitos patrimoniais inerentes as participagoes
qualificadas em causa;

iii. Deposito dos direitos patrimoniais, inerentes as participagdes qualificadas
em causa, em conta individualizada aberta junto de instituicdo de crédito,
sendo proibida a sua movimentagado durante a suspensao.

d) Advertindo também que qualquer decisdo adotada no decurso da AG que possa
envolver uma alteragao de dominio, dos operadores de radio e de televisao da Media
Capital, ndo serd reconhecida pela ERC, visto carecer da necessaria autorizagao
prévia.

e) Do consequente dever dos 6rgaos sociais, e em particular do Presidente da Mesa da
Assembleia Geral da Sociedade GMC, ndo permitir a realizagcao de trabalhos, ou a
tomada de decisdes, que inviabilizem o espirito ou efeitos da Lei, salientando a

inoponibilidade do desconhecimento, apds esta notificacao, a todos os visados.

17. As notificagdes referidas no paragrafo anterior deverao ser dirigidas, nos termos e para 0s
efeitos do disposto no artigo 14.%,n.° 1.
Aos que se intitulem detentores de participacdes sociais,
Aos 6rgaos de administragao,
Aos 6rgaos de fiscalizacao,
Ao presidente da mesa da assembleia geral da entidade que prossegue atividades de
comunicagao social, bem como

Aos respetivos revisores oficiais de contas e auditores publicamente conhecidos.
Lisboa, 23 de novembro de 2020

0 Conselho Regulador,
Sebastido Pévoas
Mario Mesquita (Abstencao com declarago de voto)
Francisco Azevedo e Silva
Fatima Resende
Jodo Pedro Figueiredo
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DECLARAGAO DE VOTO DE MARIO MESQUITA

Declaro que me abstenho na votagao da deliberagdo da ERC acerca do Grupo Media Capital,
“sobre a necessidade de medidas para a garantia de transparéncia e salvaguarda do efeito util
do processo de coordenagdo em curso”. O motivo da minha abstengdo diz respeito a
oportunidade de deliberar sobre este caso na véspera de uma Assembleia Geral do GMC, que
pode ser entendida, mesmo que o seja erroneamente, COMO pressao sobre os participantes na

referida assembleia.

Lisboa, 23 novembro de 2020

(Mério Mesquita
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