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Conselho Regulador da Entidade Reguladora para a Comunicacao Social

Deliberagdo ERC/2021/155 (AUT)

Assunto: Alteracdo de dominio (indireto) do operador de televisdo TVI — Televisdo
Independente, S.A., e dos operadores de radio Radio Comercial, S.A., Radio XX, Lda.,
Radio Nacional — EmissGes de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., Coco - Companhia de
Comunicacdo, Unipessoal, Lda., Radio Regional de Lisboa, Emissdes de Radiodifusdo,
S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusdo, Lda., PRC - Producdes
Radiofénicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda., Moliceiro
- Comunicagdo Social, Unipessoal, Lda., Notimaia -Publicacdes e Comunicacdo,
Unipessoal, Lda.,, RC — Empresa de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., R. Cidade -
ProdugBes Audiovisuais, Unipessoal, Lda.,, Drums - Comunicagdes Sonoras,

Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicagao Social, Lda.
I. ENQUADRAMENTO

1. No dia 10 de abril de 2020 a Pluris Investments, S.A. (Pluris) e a Vertix, SGPS, S.A.
(Vertix)/Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) celebraram um acordo (Memorando de
Entendimento/MoU) com vista a aquisi¢do, pela primeira, de uma participagdo de 30,22%
no capital social do Grupo Media Capital, SGPS, S.A. (Media Capital ou GMC); o MoU
regulava diversos aspetos da relacdo futura entre as partes, estabelecendo as bases em

que a mesma deveria assentar.

2. A celebragdo deste Memorando de Entendimento foi comunicada ao mercado a 24 de

abril de 2020, através da divulgacio pela Media Capital de um comunicado da PRISA®.

! https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/FR75363.pdf
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3. A 14 de maio de 2020 foi celebrado o Block Trade Agreement (BTA) entre a PRISA, a Vertix
e a Pluris, por via do qual a Pluris adquiriu a¢Bes representativas de 30,22% da Media
Capital e se estabeleceu um acordo parassocial, que incluia um conjunto de cldusulas
relativas a transmissibilidade das a¢des que passaram a ser detidas pelas partes (incluindo
a necessidade de consentimento prévio da Pluris para a venda da restante participacdo da
Vertix/Prisa, 64,47%). A essa data, mantinha-se o Memorando de Entendimento em tudo o

que ndo fosse revogado pelo BTA.

4. O Codigo dos Valores Mobiliarios (CdVM) prevé que a assungao de compromissos relativos
a transmissibilidade de acdes faz presumir a existéncia de concertagdo entre as partes
(artigo 20.2, n.2 4), motivo porque a Pluris/Mario Ferreira apresentou a CMVM, em 15 de
maio de 2020, um requerimento de ilisdo dessa presuncao, legal e, em consequéncia “juris
tantum “ de forma a obstar, em especial o dever de langcamento de oferta publica de
aquisi¢ao pela transmitente por ter sido excedido o limite de 50% dos direitos de voto da
Media Capital, o mais elevado para efeito de constituicdo de uma nova relacdo de dominio

— artigo 187.2, n.2 1, do CdVM.*

5. Em 9 de outubro de 2020, a CMVM tornou publico que aprovara um projeto de
indeferimento daquele requerimento, tendo concluido, preliminarmente, em face dos
elementos e fundamentacao disponibilizados pelo requerente e das diligéncias realizadas,
gue os acordos celebrados entre a Vertix/Prisa e a Pluris/Mario Ferreira e a conduta das
partes instituida na sequéncia dos mesmos configura o exercicio concertado de influéncia
sobre a Media Capital, manifestado, entre outros, na remodelacdo do seu orgdo de
administracdo, na redefinicdo do plano estratégico da sociedade e na tomada de decisdes

relevantes na gestdo dos seus negécios.3

2https://www.cmvmApt/p‘t/Areadolnvestidor/rec oper/Operacoes/opa media capital/Pages/requerimento

pluris.aspx
3
Ver nota 1 supra.
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6. Em 15 de outubro de 2020%, a ERC deliberou ERC/2020/189 (OUT) proceder a abertura de
processo de contraordenacdo (C.0.) contra a Vertix/Prisa e a Pluris/Mario Ferreira pela
existéncia de fortes indicios da ocorréncia de uma alteracdo ndo autorizada de dominio
sobre os operadores de radio e de televisdo a operar sob licenca que compdem o universo

da Media Capital.

7. Ao referido processo de C.O. foi atribuido o numero n.2 500.30.01/2020/7 —

EDOC/2020/7543, encontrando-se nesta data em fase de audicdo e defesa dos arguidos.

8. Por decisdo de 18 de novembro de 2020° a CMVM decidiu manter o sentido do projeto de
decisdo divulgado a 9 de outubro de 2020, apds analisar a respetiva pronuncia em
audiéncia de interessados, por considerar que resulta demonstrado o exercicio concertado
de influéncia dominante entre a Vertix e a Pluris sobre a Media Capital até a alienacdo da

participacdo da Vertix em 3 de novembro de 2020.

9. Assim, a CMVM concluiu: (i) resultar demonstrado o exercicio concertado de influéncia
dominante sobre a Media Capital, entre a Prisa e a Pluris, até a alienacdo integral da
participacdo da Prisa em 3 de novembro de 2020; e, em consequéncia (ii) determinar, nos
termos do art. 187.2, n.2 1, do CdVM, a divulgacdo de anuncio preliminar de oferta publica
de aquisicdo obrigatdria da Pluris sobre todas as acdes da Media Capital por si ndo detidas,

no prazo de 5 dias Uteis.

10. No ambito do processo pendente na ERC — relativo a compra pela Pluris de uma
participacdo correspondente a 30,22% do capital social e dos correspondentes direitos de
voto da Media Capital, anteriormente detida pela Vertix, sociedade da PRISA — o Conselho

Regulador, na sua reunidgo de 23 de novembro de 2020, aprovou a Deliberacdo

¢ Deliberagdo ERC/2020/189 (OUT), de 15 de outubro de 2020. A consulta da referida Delibera¢do podera
fazer-se através do sitio eletrdnico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberagdes”.
Shttps://www.cmvmApt/pt/Areadolnvestidor/rec oper/Operacoes/opa_media capital/Pages/Decis%c3%a30-
da-CMVM 20201118.aspx
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ERC/2020/229°, «[s]obre a possivel necessidade de medidas cautelares para garantia da
transparéncia e salvaguarda do efeito Util do processo de contraordenacdo em curso». A
deliberacdo chamou a atencdo para a possibilidade de, apds conclusdo do processo C.O.,
poder concluir pela nulidade desse negdcio juridico, por este se poder revelar contrdrio a
lei; uma hipdtese ja expressamente referida na anterior Deliberacdo ERC/2020/189 e da
qual resultam, necessariamente, fundadas duvidas sobre a validade da titularidade das
participacdes sociais da Media Capital e, indiretamente, de todas as suas sociedades

participadas, incluindo operadores de radio e televisdo, assim como do dominio destas.

Mesmo apesar de ter sido comunicada a ERC toda a cadeia de imputacdo de participagdes
qualificadas para efeitos do art.2 14.2 da Lei da Transparéncia’, ha que considerar que essa
comunicac¢do ndo se mostra suficiente para afastar as fundadas duvidas sobre a identidade
dos titulares de participagdes qualificadas, exatamente no que se refere a aquisicdo dos

30,22% pela Pluris, a qual podera vir a ser considerada nula no processo C.O. em curso.

De seguida, em cumprimento da referida decisdo da CMVM, a Pluris viu-se obrigada a
divulgar o Anuincio Preliminar®, em 25 de novembro de 2020, nos termos e para os efeitos
do disposto nos artigos 187.2 e 176.2 do CdVM, tornando publico «(...) o langamento pela
Oferente [Pluris] de uma oferta publica geral e obrigatéria de aquisicdo das agdes

representativas do capital social da Sociedade Visada [Media Capital] (“Oferta”) (...)».

Nesse Anuincio Preliminar, ficou expresso nomeadamente que «7. A Oferta tem por objeto
a totalidade das ag¢Bes representativas do capital social e dos direitos de voto da Sociedade
Visada, com exclusdo das que sejam diretamente detidas pela Oferente. Deste modo, a
Oferta tem por objeto a totalidade das acdes e dos correspondentes direitos de voto,

representativas de 69,78% do capital social da Sociedade Visada (“A¢Bes Objeto da

e Deliberagdo ERC/2020/229 (OUT), de 23 de novembro de 2020. A consulta da referida Deliberacdo
podera fazer-se através do sitio eletronico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberagdes”.

7 Lei n.2 78/2015, de 29 de julho de 2015.

8 https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/fsd1008115.pdf
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Oferta”)», tal como «16. A contrapartida oferecida pelas AcGes Objeto da Oferta, a pagar
em numerario, sera a que resultar da determinacdo do Auditor Independente acrescida de
2% (dois por cento), desde que ndo inferior a €0,67 (sessenta e sete céntimos) caso em
gue sera este o valor da contrapartida, em conformidade com os termos da Deliberacdo e
o disposto nos artigos 185.2, n.2 5, e 188.2, ambos do CdVM», referindo-se ainda que «17.
Para efeitos de lancamento da Oferta serd necessaria a obtencdo das autoridades
regulatdrias aplicaveis em matéria de controlo de concentragdes e aquisicao de dominio de
um grupo societdrio cuja atividade corresponde a da Sociedade Visada e das sociedades
por si detidas ou controladas, designadamente: a) da Autoridade da Concorréncia, em
conformidade com o previsto na Lei 19/2012, de 8 de maio; e b) da Entidade Reguladora
para a Comunicac¢do Social, em conformidade com o previsto na Lei 54/2010, de 24 de

dezembro, e na Lei 27/2007, de 30 de julho».

14. Em 29 de dezembro de 2020, foi submetido a Autoridade da Concorréncia (AdC) um
formulario simplificado de notificacdo prévia de uma operacdo de concentracdo, por via da
qual a sociedade Pluris se propunha adquirir o controlo exclusivo da Media Capital, sendo
gue a notificacdo efetivada perante a AdC decorre da oferta publica geral e obrigatdria de
aquisicdo, por parte da Pluris, das acGes representativas do capital social da Media Capital

ainda por ela ndo detidas.

15. Em 6 de janeiro de 2021, a AdC solicitou a ERC a emissdo de um parecer sobre o referido
projeto de concentracdo, nos termos do disposto no artigo 55.2, n.2 1, do Regime Juridico
da Concorréncia’, segundo o qual «sempre que uma concentracdo de empresas tenha
incidéncia num mercado que seja objeto de regulacdo sectorial, a Autoridade da
Concorréncia, antes de tomar uma decisdo que ponha fim ao procedimento, solicita que a
respetiva autoridade reguladora emita parecer sobre a operacdo notificada, fixando um

prazo razoavel para esse efeito».

? Aprovado pela Lei n.2 19/2012, de 8 de maio, e alterado pela Lei n.2 23/2018, de 5 de junho.
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Em 20 de janeiro de 2021, a ERC pronunciou-se sobre a referida operacdo de concentracao
correspondente a oferta publica de aquisi¢do, por parte da Pluris, de 69,78% das acBes
representativas do capital social do Grupo Media Capital (estas ainda ndo detidas pela
Pluris) — nos termos que aqui se ddo por integralmente reproduzidos, avaliando
detalhadamente toda a operacdo, tendo por preocupacdo nuclear a liberdade de
expressdo, o pluralismo e a diversidade de opiniBes, a par da livre difusdo de, e acesso a
conteldos — sendo que o Conselho Regulador da ERC ndo se opOs a operacdo de
concentracdo notificada, por ndo se concluir que tal operacdo colocasse em causa 0s
valores do pluralismo e da diversidade de opinides, cuja tutela incumbe a ERC em

particular acautelar.

E a AdC veio a pronunciar-se em 26 de janeiro de 2021 deliberando pela «ndo oposi¢do a
operacdo de concentracdo, nos termos da alinea b) do n.2 1 do artigo 50.2 da Lei da
Concorréncia, uma vez que a mesma ndo é suscetivel de criar entraves significativos a

concorréncia efetiva nos mercados relevantes identificados».

Em 2 de marco de 2021 a CMVM informou*® o mercado ao abrigo do n.2 4 do artigo 188.2
do CdVM do relatdrio de auditor independente para fixar a contrapartida minima nas OPAs
preliminarmente anunciadas pela Cofina, S.G.P.S., S.A. (Cofina) e pela Pluris sobre a Media

Capital.

Aquando da decisdo da CMVM que determinou a divulgacdo do anuncio preliminar de
oferta publica de aquisicdo obrigatdria da Pluris sobre todas as acdes da Media Capital,
encontrava-se em curso uma outra oferta publica de aquisicdo sobre a Media Capital,
anunciada previamente pela Cofina. Porém, apos a fixacdo, pelo auditor independente, do
valor a pagar como contrapartida pela Cofina no ambito da referida oferta, esta veio

informar'!, em 6 de marco de 2021 que «era condicdo de lancamento que o auditor

10 https://www.cmvm.pt/pt/Comunicados/comunicados mercado/Pages/20210302g.aspx

1 https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/FR78389.pdf
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independente designado pela CMVM para o calculo da contrapartida da oferta, ndo fixasse
um valor unitdrio de contrapartida que excedesse o montante de € 0,415 (quarenta um
céntimos e cinco décimas de céntimo) por a¢do, pelo que informa ndo ter intencdo de
renunciar a esta condicdo, relativa a contrapartida, incluida na alinea c) do ponto 14 do

anuncio preliminar modificado», o que na pratica levard a renuncia a operagao.

Em 10 de janeiro de 2020 a Cofina requerera a ERC autoriza¢do prévia para a alteracdo de
dominio relativamente as empresas no ambito da Media Capital, a qual lhe foi deferida
pela Deliberacdo ERC/2020/26 (AUT-R), de 19 de fevereirolz, nado vindo contudo a efetivar-

se 0 negacio.

Ainda no que se refere ao processo C.0. em curso, a ERC aprovou em 10 de marco 2021 a
Deliberacdo ERC/2021/74 (OUT)* sobre a «[a]quisicdo de participacdes — Grupo Media
Capital, SGPS, S.A. — Alteracdo de dominio — Incumprimento do disposto nos artigos
42-B, n2 6 da Lei da Televisio™ e 4.2, n.2 6 da Lei da Radio™», mediante a qual
deliberou «1. Aceitar a acusacdo deduzida contra a Promotora de Informaciones, S.A.
(PRISA), Vertix, SGPS, S.A. e Pluris - Investments, no processo contraordenacional n.2
500.30.01/2020/7 e determinar a notificacdo da Vertix, SGPS, S.A. e Pluris — Investments,
S.A. para os efeitos previstos nos artigos 121.2 e 122.2 do Cédigo do Procedimento
Administrativo, de forma a assegurar o direito ao contraditdrio, a processar-se de forma
escrita, em sede de preparacdo de deliberacdo final; 2. Considerar que, a verificarem-se os
factos descritos na acusacdo, tal implica, ope legis, a nulidade do negdcio translativo de
30,22% das participagOes sociais detidas pela Vertix, SGPS no Grupo Media Capital SGPS,

S.A. a favor da Pluris — Investments, S.A, do qual resultou (indiretamente) a alteracdo de

12 Deliberagdo ERC/2020/26 (AUT-R), de 19 de fevereiro de 2020. A consulta da referida Deliberacdo podera
fazer-se através do sitio eletréonico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberacdes”.

B Deliberagdo ERC/2021/74 (OUT), de 10 de marco de 2021. A consulta da referida Deliberagdo podera
fazer-se através do sitio eletrénico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberagdes”.

“leine 27/2007, de 30 de Julho, alterada por Rectif. n.2 82/2007, de 21 de Setembro, Lei n.2 8/2011, de 11
de Abril, Lei n.2 40/2014, de 09 de Julho, Lei n.2 78/2015, de 29 de Julho, Lei n.2 7/2020, de 10 de Abril, e
Rectif. n.2 18/2020, 30 de abril, Lein.2 74/2020, de 19 de Novembro e Rectif. n.2 2-A/2021, de 18 de janeiro.
Y leine 54/2010, de 24 de dezembro, com as alterac¢des introduzidas pelas Lei n.2 38/2014, de 9 de julho, e
Lei n.2 78/2015, de 29 de julho.


http://www.erc.pt/
http://www.erc.pt/

450.10.02.04/2021/1
ED0OC/2021/2109

22.

ENTIDADE REGULADORA
PARA A COMUNICACADO SOCIAL

dominio dos operadores de radio e de televisdo detidos pela Media Capital, por o negdcio
ter sido celebrado contra disposicdo legal de caracter imperativo, ou seja, sem a necessaria
autorizacdo prévia da ERC, conforme exigido pelos artigos 4.2-B, n.2 4, in fine, da Lei da
Televisdo e dos Servicos Audiovisuais a Pedido e 4.9, n.2 6, in fine, da Lei da Radio; 3.
Determinar que seja anotada, no registo dos operadores de televisdo e de radio detidos
pelo Grupo Media Capital, SGPS, S.A., a informacdo de que o negdcio subjacente a
identificada alteracdo de dominio, do Grupo Media Capital, SGPS, S.A. e, indiretamente,
dos operadores de televisdo e de radio por esta detidos, a favor da Pluris — Investments,
S.A. pode enfermar da referida invalidade; 4. Notificar, de acordo com a pratica que vem
sendo seguida na ERC, a Vertix, SGPS, S.A. e Pluris — Investments, S.A. para que, querendo,
promovam as diligéncias necessdrias a regularizacdo da situacdo, designadamente,

celebrando negdcio juridico em conformidade com a lei».

Assim, o tema que agora nos ocupa, de alteracdo de dominio das sociedades operadoras
de televisdo e de radio (indiretamente) envolvidas na operacdo de concentragdo
encabecada pela Pluris, surge integrado num conjunto de outros procedimentos que
cumpre completar, a saber: (i) da competéncia da ERC, a decisdo no processo C.O. n.2
500.30.01/2020/7 — EDOC/2020/7543 lograra determinar se se verificam ou ndo os factos
descritos na acusacdo, sendo que a verificagdo dos mesmos implica, ope legis, a nulidade
do negdcio translativo de 30,22% das participagdes sociais detidas pela Vertix na Media
Capital a favor da Pluris; (ii) da competéncia da CMVM, o acompanhamento da oferta
publica de aquisicdo obrigatdria da Pluris sobre todas as agcGes da Media Capital por si ndo

detidas, ou seja, sobre 69,78% da Media Capital.
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Il. PEDIDO

Esta assim gizado o circunstancialismo prévio ao requerimento da Pluris de 18 de marco de
2021, que d4 inicio ao procedimento em apreco, tendente a obtencdo da autorizagio da
ERC para a alteracdo de dominio das sociedades operadoras de televisdo e de radio
(indiretamente) envolvidas na operacdo de concentracdo decorrente da possibilidade de
aquisicdo de uma participacdo no capital social da Media Capital no ambito da oferta

publica de aquisicdo, cujo lancamento foi determinado pela CMVM.

Com a formulacdo deste pedido a ERC, ap0ds ja ter obtido uma decisdo positiva da AdC, a
Pluris cumpre cabalmente o ponto 17. do Anuncio Preliminar da OPA (pelo menos no que
se refere ao impulso na submissdo do pedido a ERC), a saber : «17. Para efeitos de
lancamento da Oferta sera necessaria a obtencdo das autoridades regulatdrias aplicaveis
em matéria de controlo de concentragGes e aquisicao de dominio de um grupo societario
cuja atividade corresponde a da Sociedade Visada e das sociedades por si detidas ou
controladas, designadamente: a) da Autoridade da Concorréncia, em conformidade com o
previsto na Lei 19/2012, de 8 de maio; e b) da Entidade Reguladora para a Comunicacdo
Social, em conformidade com o previsto na Lei 54/2010, de 24 de dezembro, e na Lei

27/2007, de 30 de julho».

A Pluris expressamente refere que o requerimento apresentado vem na sequéncia da
decisdo da CMVM de 18 de novembro de 2020, que determinou o lancamento de uma
oferta publica de aquisicao obrigatdria da Pluris sobre todas as acdes da Media Capital por
si ndo detidas (69,78%), e ainda na sequéncia da Deliberacdo ERC/2021/74 (OUT), de 10 de
marco, que no ponto 4. determinou «Notificar, de acordo com a pratica que vem sendo

seguida na ERC, a Vertix, SGPS, S.A. e Pluris — Investments, S.A. para que, querendo,

1o ENT-ERC/2021/1886, de 18 de margo 2021 (Confidencial), sendo posteriormente juntos documentos
necessarios a instrucdo do processo, o Ultimo com entrada a 12 de abril de 2021.
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promovam as diligéncias necessdrias a regularizacdo da situacdo, designadamente,

celebrando negdcio juridico em conformidade com a lei».

A Pluris pretende agora com o pedido apresentado:

a) Regularizar a aquisicdo, pela Pluris a Vertix, de a¢des representativas de 30,22% do
capital social do GMC; e

b) Obter autorizagdo da ERC para a alteragdo de dominio decorrente da possibilidade de
aquisicdo de uma participacdo no capital social da Media Capital no ambito da oferta

publica de aquisicdo, cujo lancamento foi determinado pela CMVM.

Entendendo para o efeito que «[o] tratamento e instrugdo, no mesmo pedido, dos dois
temas (...) € necessario e logico porque a potencial aquisicdo de uma participacdo adicional
no ambito da oferta publica de aquisicdo surge na sequéncia da aquisicdo de acdes

representativas de 30,22% do capital do Grupo Media Capital, SGPS, S.A.».

A alteracdo de dominio em causa respeita as sociedades operadoras de televisdo e de radio
(indiretamente) envolvidas na operacdo de concentracdo, i.e. TVI — Televisdo
Independente, S.A., Radio Comercial, S.A., Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissdes de
Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., Coco - Companhia de Comunicagdo, Unipessoal, Lda., Radio
Regional de Lisboa, Emissdes de Radiodifusdo, S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de
Radiodifusdo, Lda., PRC - Produgdes Radiofénicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes
e Publicidade, Lda., Moliceiro - Comunicacdo Social, Unipessoal, Lda., Notimaia -
PublicacBes e Comunicacdo, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de Radiodifusdo, Unipessoal,
Lda., R. Cidade - ProducGes Audiovisuais, Unipessoal, Lda., Drums - Comunicacées Sonoras,

Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicacao Social, Lda.
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a. ldentificacdo da Adquirente (Requerente/Pluris)

29. A Pluris Investments, S.A., «¢ uma sociedade comercial anénima com quase trés
décadas de experiencia (...) [que] desenvolve a sua atividade, designadamente, através
das suas participadas, primordialmente ao nivel da exploracdo de atividades de
natureza turistica e hoteleira (incluindo o fretamento de navios para cruzeiros,
oceanicos ou fluviais, a exploracdo de atividades maritimo-turisticas e de atividades de
animacdo turistica), do setor imobilidrio, tecnoldgico e dos transportes (de natureza

ferroviaria e aérea)».

30. A Pluris detém também interesses no sector dos media, através de uma participagao
minoritaria no capital social da entidade proprietaria do jornal ECO (através da sua
participada Valens Private Equity, Unipessoal, Lda.) e de uma participacdo de 30,22% no
capital social da Media Capital”.

31. Através do acesso ao seu sitio na Internet®, sob o slogan “Um Grupo, multiplas forgas”,
descreve-se a Pluris como «uma holding portuguesa de propriedade familiar, com
quase trés décadas de experiéncia, detentora de diversas marcas que operam em
diferentes dreas de negdcio, um pouco por todo o mundo (e até fora dele)», indicando-
se como areas de negdcio as viagens e turismo, os media, o imobiliario, tech e

educacdo, seguros e aviacao privada.

32. A estrutura acionista principal da Pluris é, efetivamente de base familiar, sendo detida
por Mario Nuno Santos Ferreira (89,99799%) e Paula Cristina Dominguez Paz Dias
Ferreira (com 10%). Os restantes trés titulares do capital da empresa detém apenas

posicdes representativas de 0,00067102%, cada um.

7 Conforme decorre do 4mbito da operac¢do de concentracdo decorrente da OPA, esta visa a aquisicdo,
pela Pluris, das acGes representativas do capital social do Grupo Media Capital ainda néo detidas pela
notificante (Pluris), sem prejuizo da verificacdo pela ERC, da validade da aquisicdo daqueles 30,22%.

18 https://www.pluris.pt/
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33. A Pluris detém, assim, participacdes em varias empresas, direcionadas para varias areas
de negdcio, bem como o seu detentor maioritdrio, Mario Nuno Santos Ferreira, como

segue:

Fig. 1a — Lista de Empresas do Grupo Pluris

Empresa

Setor

Pluris Investments SA

Gestdo de participagOes e prestacdo de servigos a participadas

Atlas River Cruising, GmbH

Chartering de embarcacées fluviais

Caminho das Estrelas - Turismo Espacial SA

Comercializagdo e promogdo de turismo espacial

Douro Azul Talents

Apoio operacional as operagbes nauticas e hoteleiras

Douro Marina Hotel SA

Atividades imobilidrias e hoteleiras, promogao e exploragdo de marinas

Douro Riverside Hotel SA

Atividades imobilidrias e hoteleiras, armazenamento e comercializagao de vinho

Helitours - Douro Transportes Aéreos SA

Atividades de transporte aéreo

Iris Garden, Unipessoal, Lda

Imobiliario

Mystic Adventure SA

Atividades imobiliarias, turisticas e hoteleiras

Mystic Golden River Tours SA

Agéncia de viagens e turismo

Mystic New Avenue SA

Gestdo de participagdes e imobilidrio

Mystic Real Estate SA

Imobiliario

Mystic Tua SA

Atividades turisticas e de transporte no vale do Rio Tua

Nicko Cruises Schiffsreisen GmbH

Turismo fluvial em barcos hotéis em varios rios do mundo

Pinto & Ferreira - Sociedade de Exploragdo

Atividades hoteleiras

Ponte D. Maria Pia - Investimentos

Imobilidrio e parques de estacionamento

Riverside Hotel SA

Atividades imobiliarias e hoteleiras

Valens Private Equity, Unipessoal, Lda

Gestdo de participages e prestagdo de servicos a participadas

Vise Mundo SA

Turismo e imobiliario

World of Discoveries SA

Parques tematicos, diversdo, museu

World Jets Private Flights Lda

Aviacdo particular

Friends I&D, Lda

Criagdo, gestdo e comercializagdo de propriedade intelectual e industrial

Cruise Expedition Company LLC

Apoio comercial para o mercado americano - gestdo de reservas da Mystic

Douro Heritage SA

Turismo no Rio Douro através de barcos de cruzeiro e barcos hotéis

Douro Legend SA

Turismo no Rio Douro através de barcos de cruzeiro e barcos hotéis

Douroazul - Sociedade Maritimo-Turistica SA

Turismo no Rio Douro através de barcos de cruzeiro e barcos hotéis

Mystic Cruises SA

Cruzeiros em aguas nacionais e internacionais

Mystic Ocean SA

Cruzeiros em dguas nacionais e internacionais

Mysticinvest Holding SA

Gestdo de participagdes e prestagdo de servigos a participadas

Sharktank Investments Portugal SGPS SA

Gestdo de participagdes em outras empresas

Nova Centralidade - Sociedade de Imobiliario

Quinta da Foz - Empreendimentos Imobiliario

Xamane SA Farmacéutica

Choupim, Sociedade de Empreendimentos Imobiliario

Republica da Pequenada - Centro Clinico e Educacdo e atividades para criangas
Coya - Real Estate Investments SA Imobiliario

Sink the Ship - Afunda o Barco Lda

Atividades maritimas e fluviais - mergulho

Simbolos & Desafios, Lda

ParticipagOes seguradoras

Sabseg, SA

Corretores Seguros

Caravela - Companhia de Seguros SA Seguros
Grupo Media Capital SGPS SA Media
Swipe News SA Media
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Fig. 1b —Lista de Empresas de Mario Ferreira

Empresa Setor

Rumo a Mudanga - Empreendimentos Imobiliarios e e
Imobiliario (inativa)

SA
Fotobeleza - Galeria de Arte Fotografica SA Colegdo de fotografia
World Corners Lda Imobilidrio e turismo

34. Sendo que, através da efetivacdo da operacdo de concentracdo decorrente da
possibilidade de aquisicdo de uma nova participacdo no capital social da Media Capital no
ambito da oferta publica de aquisicdo, a Pluris podera vir a deter o controlo indireto, no
total de uma participacdo que pode chegar aos 100%, sobre as sociedades subsidiarias da
Media Capital, designadamente, esse controlo indireto sera exercido sobre um operador

de televisdo e catorze operadores de radio.

b. Identificagdo da adquirida (Media Capital)

35. A Media Capital, cujas agdes estdao admitidas a cotagao na Euronext Lisboa, é detida
por™® (a data de 3 de novembro de 2021, que se mantém):

30,22% - Pluris Investments, sA%

23% - Triun, SGPS, S.A.

11,97% - BIZ Partners, SGPS, S.A.

11,20% - CIN — Corporacdo Industrial do Norte, S.A.

10% - Zenithodyssey — Lda.

5,05% - ABANCA Corporacion Industrial y Empresarial, SL

3% - Fitas & Esséncias, Lda.

2,5% - Docasal Investimentos, Lda.

SN N N N N A R NN

3,06% - Outros

19 https://www.mediacapital.pt/p/532/estrutura-acionista-do-grupo/ e Portal da Transparéncia/ERC.
2 sem prejuizo da verificacdo pela ERC, da validade da aquisicdao daqueles 30,22%.
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36. Para o que releva na presente avaliacdo de alteracdo de dominio (indireto) de operadores
de televisdo e radio, limitar-se-do as atividades do Grupo Media Capital em Portugal as
seguintes:

(@) A Media Capital detém, através da Meglo Media Global, SGPS, S.A., participacdo no

operador TVI — Televisdo Independente, S.A., titular de uma licenca para o exercicio da

atividade de televisdo, disponibilizando um servico de programas generalista, de acesso nao

condicionado livre designado TVI, e sendo também titular de diversas autorizacdes para o

exercicio da atividade de televisdo, através da disponibilizacdo de servicos de programas de

acesso ndo condicionado com assinatura, denominados TVI Ficcdo, TVI Reality, TVI 24, TVI Africa

e TVl Internacional.

(b) A Media Capital, através da Meglo Media Global, SGPS, S.A. e da MCR Il - Media Capital

Radios, detém diversas licencas de emissdo de radio, ao abrigo das quais explora

comercialmente diversas radios em Portugal, incluindo diferentes formatos e publicos-alvo.

Fig. 2 - Mapa de participa¢des nos operadores TV/Radio (GMC)

GRUPO MEDIA CAPITAL (TV e RADIOS)

Titulares Operador Serv. programas

TVI (licenga); TVI 24

100% TVI - - (Aut.); TVI Internacional
Televis3o ;\2 - Televisdo Independente, |, /' peality (Aut.),
Independente, S.A. o TVI Ficgdo (Aut.) e TVI
Africa (Aut.)

Radio Comercial

Radio Comercial, S. A.
Cidade FM Minho

(parceria)
Grupo Media 100:"_ MEIGEOI ) SMOOTH FM Lisboa
Capital, SGPS, S.A. M:(;SG ;)Aa, (associagdo)
! 100% MCR Il — - - VODAFONE FM
. . 100% Radio | 100% Radio XXI, Lda.
Media Capital Comercial. S. A Cantanhede
Rédio, S.A. T (associacdo)

M80 Valongo (parceria)

100% Radio Nacional -

L T SMOQOTH FM
Emissbes de Radiodifusdo, (associacdo)
Unip., Lda. ¢
100% Cbco - Companhia de Cidade FM Lisboa
Comunicagdo, Unip., Lda. (associagdo)
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Cidade FM Tejo

100% Radio
Regional de
Lisboa, EmissGes
de Radiodifusdo,
S.A

(associagdo)
M80 Porto (associagdo)
Rédio Regional de Lisbog,
Emissdes de Radiodifusdo, M80 (associagdo)

SA

100% Radio Litoral Centro -
Empresa de Radiodifusdo,

SMOQOTH FM Figueird

Lda. (associagdo)
N _ -

IOO.A) . I.DRC Proc!ugoes M80 Coimbra

Radiofénicas de Coimbra, s

Lda (associagdo)

100% Leirimédia - Produgdes
e Publicidade, Lda.

M80 Leiria (associagdo)

M80 Vila Real (parceria)

M80 Manteigas
(parceria)

M80 Sabugal (parceria)

M8&0 Penalva do Castelo
(parceria)

100% ' ~Mollcelro . MS0 Aveiro
Comunicagao Social, (associaciio)
Unipessoal, Lda.

SMOOTH FM
100% Notimaia -PublicagBes Matosinhos
e Comunicagdo, Unipessoal, (associagdo)

Lda.

Radio Lidador (parceria
Vodafone)

Cidade FM Vale de

100% R. Cidade -
Produgdes
Audiovisuais,
Unipessoal, Lda.

100% RC - Empresa de| Cambra (parceria)

Radiodifusdo, Unip., Lda. VODAFONE FM Moita
(associagdo)

R. Cidade - Produgdes VODAFONE FM

Audiovisuais, Unip., Lda. (associagdo)

100% Drums - Comunicagdes

Radio Satélite
(associagdo Cidade)

Cidade FM Centro

Sonoras, Unip., Lda. (associagdo)
Cidade FM Ribatejo
(associagdo)
100% R 2000 - Comunicagdo | SMOOTH FM Santarém
Social, Lda. (associagdo)
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Sociedade Operadora de Televisdo/servigos de programas

37. A TVI-Televisdo Independente, S.A., detida a 100% pelo Grupo Media Capital (através da

MEGLO Media Global SGPS, S.A.), estd inscrita na ERC sob o n.2 523384, é titular de uma

licenca e diversas autorizagcdes para o exercicio da atividade de televisdo, disponibilizando

atualmente seis servicos de programas:

o

TVI — servico de programas generalista, de acesso nao condicionado livre, de ambito
nacional, cuja licenca foi renovada nos termos das Delibera¢des 1-L/2006, de 20 de
junho de 2006 e 2/LIC-TV/2007, de 20 de dezembro de 2007. A referida licenca é valida
até 21 de fevereiro de 2022.

TVI 24 — servico de programas tematico de informacdo, de acesso ndo condicionado
com assinatura, de ambito nacional, cuja autorizacdo foi atribuida pela Deliberacdo
2/AUT-TV/2009, de 29 de janeiro de 2009. A referida autorizacdo é vélida até 28 de
janeiro de 2024.

TVI Internacional — servico de programas generalista, de acesso ndo condicionado com
assinatura, de ambito internacional, cuja autorizacdo foi atribuida pela Deliberacdo
9/AUT-TV/2010, de 20 de maio de 2010. A referida autorizagdo é vélida até 19 de maio
de 2025.

TVI Reali‘cy21 — servico de programas tematico de entretenimento, de acesso ndo
condicionado com assinatura, de ambito nacional, cuja autorizagdo foi atribuida pela
Deliberacdo 15/AUT-TV/2010, de 13 de outubro de 2010. A referida autorizacdo é
valida até 12 de outubro de 2025.

TVI Ficgdo — servigo de programas tematico de ficgdo, de acesso nao condicionado com
assinatura, de ambito nacional, cuja autorizagdo foi atribuida pela Deliberacdo 3/AUT-
TV/2012, de 12 de setembro de 2012. A referida autorizagdo é valida até 11 de
setembro de 2027.

TVI Africa — servico de programas generalista, de acesso n3o condicionado com

assinatura, de ambito internacional, cuja autorizacdo foi atribuida pela Deliberacdo

2t Servico de programas inicialmente denominado TVI Direct.
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186/2015 (AUT-TV), de 2 de outubro de 2015. A referida autorizagdo é valida até 1 de

outubro de 2030.

d. Sociedades Operadoras de radio/servigos de programas

38. O Grupo Media Capital detém ainda (através da MEGLO Media Global SGPS, S.A. e da

MCR Il — Media Capital Radios, S.A.), através de diversas participacGes sociais em cadeia,

0s seguintes operadores de radios:

o Radio Comercial, S.A. — inscrita na ERC com o n.2 423216, é uma empresa habilitada

para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v titulo habilitador®? para a cobertura nacional, disponibilizando um servico de

programas generalista, denominado Radio Comercial, com validade até 24 de
Dezembro de 2025%:

Iicen(;a24 para o concelho de Amares, na frequéncia 104.4 MHz, disponibilizando
um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve
em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo 11/AUT-R/2012, de
16 de maio de 2012, denominado CIDADE FM Minho, a licenca foi renovada
pela Deliberagdo 26/LIC-R/2010, de 24 de fevereiro de 2010, e conta com
validade até 5 de margo de 2024.

o Radio XXI, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423248, é uma empresa habilitada para o

exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ Licenca para o concelho de Lisboa, na frequéncia 96.6 MHz, disponibilizando um

servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em
associacdo, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo 143/2013 (AUT-R), de
23 de maio de 2013, denominado SMOOTH FM Lisboa, a licenca foi renovada

*% 0 titulo habilitador para o exercicio da atividade de que é titular a Radio Comercial, S.A., para o servico de
cobertura nacional, ndo é uma licenga ou autorizagdo, decorrendo antes de um ato legislativo (Decreto-Lei n.2
198/92, de 23 de Setembro).

» De acordo com a Deliberagdo 19/LIC-R/2011, de 7 de setembro de 2011.

4 Licenca objeto de cessdo, anteriormente pertencente a MAISACTUAL — Comunicacdo e Meios, Lda. (v.
Deliberagdo 11/AUT-R/2012, de 16 de maio de 2012).
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pela Deliberacdo 10/LIC-R/2008, de 25 de novembro de 2008, e conta com
validade até 5 de marco de 2024,

4 Licenga25 para o concelho de Cantanhede, na frequéncia 103 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de dmbito local,
gue se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
257/2013 (AUT-R), de 6 de novembro de 2013, denominado VODAFONE FM
Cantanhede, a licenca foi renovada pela Deliberagdo 3/LIC-R/2010, de 27 de
janeiro de 2010, e conta com validade até 5 de margo de 2024,

v Licenga26 para o concelho de Valongo, na frequéncia 105.8 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
238/2013 (AUT-R), de 17 de outubro de 2013, denominado M80 Valongo, a
licenca foi renovada pela Deliberacdo 44/LICR/2009, de 5 de fevereiro de 2009,
e conta com validade até 8 de maio de 2024.

o Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusdao, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2
423254, ¢ uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ Licenca para o concelho do Barreiro, na frequéncia 103 MHz, disponibilizando
um servico de programas tematico musical, de &mbito local, que se desenvolve
em associagdo, conforme projeto aprovado pela Deliberacao 28/AUT-R/2011,
de 21 de junho de 2011, denominado SMOQTH FM, a licenga foi renovada pela
Deliberacdo 100/LIC-R/2009, de 25 de margo de 2009, e conta com validade até
8 de maio de 2024.

o Cbco - Companhia de Comunicagdo, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423123,
€ uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ Licenca para o concelho de Lisboa, na frequéncia 91.6 MHz, disponibilizando um

servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em

> Apds a fusdo por incorporagdo da Radio do Concelho de Cantanhede, Lda. (incorporada) na Radio XXI,
Lda. (incorporante).

2 Apds a fusdo por incorporacdo da SIRPA — Sociedade de Imprensa Radio Paralelo, Lda. (incorporada) na
Radio XXI, Lda. (incorporante).
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associacdo, com a denominacdo CIDADE FM Lisboa, a licenca foi renovada pela
Deliberagdo 19/LIC-R/2008, de 25 de novembro de 2008, e conta com validade
até 5 de marco de 2024;

Licenga para o concelho do Montijo, na frequéncia 106.2 MHz, disponibilizando
um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve
em associacdo, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo 141/2013 (AUT-R),
de 15 de maio de 2013 e Deliberagdo 231/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de
2013, denominado CIDADE FM Tejo, a licenga foi renovada pela Deliberagdo
25/LIC-R/2010, de 17 de fevereiro de 2010, e conta com validade até 21 de
maio de 2024;

Licenca para o concelho do Porto, na frequéncia 90 MHz, disponibilizando um
servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em
associacdo, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo 230/2013 (AUT-R), de
9 de outubro de 2013, denominado M80 Porto, a licenga foi renovada pela
Deliberacdo 8/LIC-R/2008, de 25 de novembro de 2008, e conta com validade
até 5 de margo de 2024.

o Radio Regional de Lisboa, Emissdes de Radiodifusdo, S.A. — inscrita na ERC com o n.2

423240, é uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ Licenca para a cobertura regional sul, nas faixas de frequéncia 87,5 MHz — 108

MHz, disponibilizando um servico de programas temadtico musical, que se
desenvolve em associacdo, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
230/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado M80 Rédio, a licenca
foi renovada pela Deliberacdo 4/LIC-R/2012, de 21 de marco de 2012, e conta
com validade até 9 de julho de 2025.

o Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusdo, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423038,

€ uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v Licenca para o concelho de Figueiré dos Vinhos, na frequéncia 97.5,

disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,

gue se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberacao
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29/AUT-R/2011, de 21 de junho de 2011, denominado SMOOTH FM Figueird, a
licenca foi renovada pela Deliberagdo 48/LIC-R/2010, de 13 de Outubro, e conta
com validade até 22 de dezembro de 2024.
o PRC - Produgdes Radiofénicas de Coimbra, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423043, é
uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v 1 Llicenca para o concelho de Coimbra, na frequéncia 984 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
230/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado M80 Coimbra, a
licenca foi renovada pela Deliberagdo 6/LIC-R/2010, de 27 de janeiro de 2008, e
conta com validade até 29 de marco de 2024.

o Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423114, é uma
empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ 1 Licencga para o concelho de Leiria, na frequéncia 93 MHz, disponibilizando um
servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve em
associagdo, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 230/2013 (AUT-R), de
9 de outubro de 2013, denominado MB80 Leiria, a licenca foi renovada pela
Deliberagdo 155/LIC-R/2009, de 31 de julho de 2009, e conta com validade até
8 de maio de 2024;

v Licenc;a27 para o concelho de Vila Real, na frequéncia 97.4 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
250/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013, denominado M80 Vila Real, a
licenca foi renovada pela Deliberacdo 18/LIC-R/2010, de 17 de fevereiro de

2010, e conta com validade até 22 de dezembro de 2024;

7 Apds a fusdo por incorporacdo da Polimédia - Publicidade e Publicaces, Lda. (incorporada) na Leirimédia -
Producdes e Publicidade, Lda. (incorporante).
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v 1 Licenca® para o concelho de Manteigas, na frequéncia 104.4 MHz,
disponibilizando um servigo de programas tematico musical, de ambito local,
que se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
252/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013, denominado M80 Manteigas, a
licenca foi renovada pela Deliberagcdo 22/LIC-R/2011, de 21 de setembro de
2011, e conta com validade até 20 de agosto de 2026;

v Licen(;a29 para o concelho de Sabugal, na frequéncia 96.8 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
254/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013, denominado M80 Sabugal, a
licenca foi renovada pela Deliberacdo 21/LIC-R/2011, de 21 de setembro de
2011, e conta com validade até 20 de agosto de 2026;

v' 1 Licenca® para o concelho de Penalva do Castelo, na frequéncia 95.6 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de dmbito local,
gue se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo
251/2013 (AUT-R), de 13 de novembro de 2013, denominado M80 Penalva do
Castelo, a licenca foi renovada pela Deliberacdo 8/LIC-R/2011, de 27 de abril de
2011, e conta com validade até 8 de fevereiro de 2026.

o Moliceiro - Comunicagdo Social, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423224, é

uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

’® Apds a fusdo por incorporagao da Radio Manteigas FM — Radiodifusdo e Publicidade, Lda. (incorporada)
na sociedade Beiras FM — Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. (incorporante, anteriormente Penalva do Castelo
FM - Radiodifusdo e Publicidade, Lda.) e a posterior fusdo por incorporacdo da sociedade Beiras FM —
Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. (incorporada) na sociedade Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda.
(incorporante).

* Apods a fusdo por incorporacdo da Radio Sabugal — Radiodifusdo e Publicidade, Lda. (incorporada) na
sociedade Beiras FM — Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. (incorporante, anteriormente Penalva do Castelo
FM - Radiodifusdo e Publicidade, Lda.) e a posterior fusdao por incorporacdo da sociedade Beiras FM —
Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. (incorporada) na sociedade Leirimédia - ProdugGes e Publicidade, Lda.
(incorporante).

%0 Apds a fusdo por incorporacdo da Beiras FM — Radiodifusdo, Unipessoal, Lda. (incorporada,
anteriormente Penalva do Castelo FM - Radiodifusdo e Publicidade, Lda.) na Leirimédia - Produgdes e
Publicidade, Lda. (incorporante).
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v’ 1 Licenca para o concelho de Aveiro, na frequéncia 94.4 MHz, disponibilizando

um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve
em associacdo, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 239/2013 (AUT-R),
de 17 de outubro de 2013, denominado M80 Aveiro, a licenca foi renovada pela
Deliberagdo 40/LIC-R/2010, de 28 de julho de 2010, e conta com validade até 8
de maio de 2024.

o Notimaia — Publicagdes e Comunicagdo, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2

423258, é uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ 1 Licenca para o concelho de Matosinhos, na frequéncia 89.5 MHz,

disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em associagao, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo
42/AUT-R/2011, de 28 de dezembro de 2011, denominado SMOOTH FM
Matosinhos, a licenca foi renovada pela Deliberagdo 58/LIC-R/2008, de 17 de
dezembro de 2008, e conta com validade até 12 de margo de 2024;

1 Licenca para o concelho da Maia, na frequéncia 94.3 MHz, disponibilizando
um servico de programas tematico musical, de &mbito local, que se desenvolve
em associacao (Vodafone), conforme projeto aprovado pela Deliberacdo 4/AUT-
R/2011, de 19 de janeiro de 2011, denominado Réadio Lidador, a licenca foi
renovada pela Deliberagdo 77/LIC-R/2009, de 4 de marco de 2009, e conta com
validade até 7 de maio de 2024.

o RC — Empresa de Radiodifusao, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2423256, é

uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v' 1 Licenca para o concelho de Vale de Cambra, na frequéncia 101 MHz,

disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em parceria, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
29/2013 (AUT-R), de 24 de janeiro de 2013, denominado CIDADE FM Vale de
Cambra, a licenca foi renovada pela Deliberacdo 27/LICR/2010, de 24 de

fevereiro de 2010, e conta com validade até 29 de margo de 2024;
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v" 1 Licenca para o concelho da Moita, na frequéncia 101.1 MHz, disponibilizando
um servico de programas tematico musical, de ambito local, que se desenvolve
em associacdo, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo 235/2013 (AUT-R),
de 6 de novembro de 2013, denominado VODAFONE FM Maoita, a licenga foi
renovada pela Deliberagdo 42/LIC-R/2009, de 5 de fevereiro de 2009, e conta
com validade até 8 de maio de 2024.

o R. Cidade - Produgdes Audiovisuais, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423217,
& uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ 1 Licenca para o concelho de Amadora, na frequéncia 107.2 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em associagao, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
18/AUT-R/2010, de 30 de novembro de 2010, denominado VODAFONE FM, a
licenca foi renovada pela Deliberacdo 34/LIC-R/2008, de 3 de dezembro de
2008, e conta com validade até 29 de marco de 2024.

o Drums - Comunica¢des Sonoras, Unipessoal, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423299, é
uma empresa habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v 1 Licenca para o concelho de Vila Nova de Gaia, na frequéncia 107.2 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de dmbito local,
gue se desenvolve em associacdo (CIDADE FM), com a denominacdo Radio
Satélite, a licenca foi renovada pela Deliberagdo 89/LIC-R/2009, de 11 de margo
de 2009, e conta com validade até 29 de marco de 2024;

v’ 1 Licenca®® para o concelho de Penacova, na frequéncia 99.7 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de dmbito local,
gue se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
4/AUT-R/2012, de 24 de janeiro de 2012, com a denominacdo CIDADE FM
Centro, a licenca foi renovada pela Deliberacdo 31/LIC-R/2008, de 3 de

dezembro de 2008, e conta com validade até 29 de margo de 2024;

3 Apds a fusdo por incorporacdo da Flor do Eter — Radiodifusdo, Lda. (incorporada) na Drums -
Comunicac¢Ges Sonoras, Unipessoal, Lda. (incorporante).
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v’ 1 Llicenca® para o concelho de Alcanena, na frequéncia 99.3 MHz,
disponibilizando um servigo de programas tematico musical, de ambito local,
que se desenvolve em associacao, conforme projeto aprovado pela Deliberagdo
5/AUT-R/2012, de 24 de janeiro de 2012, com a denominac¢do CIDADE FM
Ribatejo, a licenca foi renovada pela Deliberagdo 41/LIC-R/2008, de 10 de
dezembro de 2008, e conta com validade até 5 de margo de 2024.

o R 2000 - Comunicacgdo Social, Lda. — inscrita na ERC com o n.2 423249, é uma empresa
habilitada para o exercicio da atividade de radio, detendo:

v’ 1 Licenca para o concelho de Santarém, na frequéncia 97.7 MHz,
disponibilizando um servico de programas tematico musical, de ambito local,
gue se desenvolve em associagao, conforme projeto aprovado pela Deliberacdo
232/2013 (AUT-R), de 9 de outubro de 2013, denominado SMOOTH FM
Santarém, a licenca foi renovada pela Deliberacdo 92/LIC-R/2009, de 11 de

marco de 2009, e conta com validade até 8 de maio de 2024.
IIl. DA ALTERACAO DE DOMINIO PROJETADA EM VIRTUDE DA OPA

1. AERCé competente para apreciacdo dos pedidos de alteracdo de dominio ao abrigo do n.2
4 do art.2 4.2-B da Lei da Televisdo e dos Servicos Audiovisuais a Pedido (LTSAP), don.2 6 in
fine do artigo 49, da Lei da Radio (LR), e da alinea p) do n.2 3 do artigo 249, dos Estatutos da
ERC, aprovados pela Lei n.2 53/2005, de 8 de novembro, que determinam que compete ao
Concelho Regulador da ERC no exercicio das funcGes de regulacdo e supervisao
«pronunciar-se (...) sobre as aquisicdes de propriedade ou praticas de concertacdo das

entidades que prosseguem atividades de comunicagdo social».

2. No que se refere ao operador de televisdo, TVI — Televisdo Independente, S.A., a presente

alteracdo esta sujeita ao regime estabelecido nos n.2s 1 a 5 do art.2 4.2-B da LTSAP e s6

3 Apds a fusdo por incorporacdo da Radio Voz de Alcanena, Lda. (incorporada) na Drums - Comunicacdes
Sonoras, Unipessoal, Lda. (incorporante).
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pode ocorrer trés anos apos a atribuicdo original da licenga (cf. licenca do servico de
programas TVI), dois anos apds a modificacdo do projeto aprovado, ou um ano apds a
ultima renovacdo, e esta sujeita a aprovacao prévia da ERC, a qual decide «apds verificagdo
e ponderacdo das condicdes iniciais determinantes para a atribuicdo do titulo e dos
interesses do auditorio potencial dos servicos de programas fornecidos, garantindo a
salvaguarda das condi¢cdes que habilitaram a decidir sobre o projeto original ou sobre as

alteracdes subsequentes».

3. De igual modo, no que se refere aos varios operadores de radio implicados na operacdo,
melhor descritos no ponto 36. supra, a presente alteracdo estd sujeita ao regime
estabelecido nos n.2s 1 a 7 do artigo 49, da LR e sé pode ocorrer trés anos apos a atribuicdo
original da licenga, dois anos apds a modificacdo do projeto aprovado, ou um ano apds a
ultima renovacdo, e esta sujeita a aprovacao prévia da ERC, a qual decide «apds verificagdo
e ponderacdo das condicdes iniciais determinantes para a atribuicdo do titulo e dos
interesses do auditdrio potencial dos servicos de programas fornecidos, garantindo a
salvaguarda das condi¢des que habilitaram a decidir sobre o projeto original ou sobre as

alteracdes subsequentes».

4, Nos termos da alinea g) do artigo 22 da LTSAP e da alinea b) do artigo 22 da LR, «dominio»
é definido em ambos os diplomas como «a relacdo existente entre uma pessoa singular ou
coletiva e uma empresa quando, independentemente de o domicilio ou a sede se situar
em Portugal ou no estrangeiro, aguela possa exercer sobre esta, direta ou indiretamente,

uma influéncia dominante (...)»

5. De acordo com o ponto i) da alinea g) do artigo 22 da LTSAP, bem como, de acordo com o
ponto i) da alinea b) do artigo 22 da LR, considera-se sempre existir dominio, entre outras
situacBes, quando uma pessoa singular ou coletiva detém uma participacdo maioritdria no

capital social, ou a maioria dos direitos de voto.
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6. Mediante a decisdo da CMVM datada de 18 de novembro de 2020, a Pluris foi
determinada publicacgdo de um anuncio preliminar de oferta publica de aquisicdao
obrigatdria sobre todas as acdes da Media Capital por si ndo detidas. Concretamente,
58.973.297 (cinquenta e oito milhdes, novecentas e setenta e trés mil, duzentas e noventa
e sete) agdes ordinarias, nominativas e escriturais, representativas de 69,78% do capital

social da Media Capital e inerentes direitos de voto.

7. No requerimento apresentado, a Pluris indica que «(...), a presente data, titular de uma
participacdo minoritaria no capital social e direitos de voto do GMC, que ndo Ihe confere a
maioria desses direitos de voto, nem a possibilidade de nomear a maioria dos membros
dos orgdos de administracdo e fiscalizacdo do GMC, sendo as restantes participacdes
atualmente detidas por entidades distintas e diversas, sem qualquer acordo parassocial ou
outra relagdo entre si. [s]ucede, porém, que esta situacdo podera ser alterada por efeito da
Decisdo CMVM, ja que o respetivo cumprimento implica o langamento de uma OPA que,
no limite, poderia levar a aquisicdo por parte da Pluris de uma participacdo que, somada a
que ja detém, poderia levar a que a Pluris passasse a deter até 100% do capital social da
Sociedade Visada [Media Capital]. Por conseguinte, esta situacdo obriga, sob pena de
inviabilizacdo da OPA determinada pela CMVM, a que a Pluris obtenha as autoriza¢des
regulatdrias exigidas em matéria de controlo de concentracdo e de aquisicdo de dominio
sobre uma sociedade ou grupo societario que prossiga atividades como as desenvolvidas

pelo GMC».

8. De notar que, as participagdes sociais da Pluris nas sociedades operadoras de televisdo e
radio implicadas na operacdo de concentracdo far-se-do, necessariamente, de forma
indireta, mesmo que venha a efetivar-se uma expressiva aquisicdo de acdes pela Pluris

através da referida OPA.

9. Isto porque o operador de televisdo TVI é detido a 100% pela MEGLO — Media Global SGPS,

S.A., esta por sua vez é detida a 100% pelo Grupo Media Capital SGPS, S.A., e todos os
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catorze operadores de radio sdo detidos, direta ou indiretamente, pela MCR Il — Media
Capital Radios, S.A., sociedade que é detida a 100% pela MEGLO — Media Global SGPS, S.A,,
e esta pelo Grupo Media Capital SGPS, S.A., sendo que a transacdo abrange, tdo s6 e

apenas, as participacdes diretas no capital social da Media Capital.

Desta forma, apesar de se constatar que a possibilidade de transacdo mediante o
lancamento da OPA ndo implica a cessdao da titularidade das habilitagBes legais relativas
aos servicos de programas de televisdo e de radio em causa, nem a altera¢do da estrutura
societaria do grupo (i.e. sociedades detidas direta e indiretamente pela Media Capital),
constata-se que a opera¢do em causa podera potencialmente alterar o controlo efetivo do
referido grupo, com a abertura a possibilidade de a Pluris vir a assumir, no topo da cadeia,
uma posicdo maioritdria e de inegavel dominio na estrutura acionista da Media Capital.

Note-se que, tal como expressamente é referido na definicdo de «dominio», coincidente
na LTSAP e na LR, a influéncia dominante caracterizadora podera ser exercida direta ou
indiretamente, subsumindo-se assim nesta definicdo a operacdo em andlise, a qual coloca
a Pluris como potencial adquirente de participagdes sociais da Media Capital até 69,78% do
seu capital, pelo que as alteragbes de dominio, mesmo que indiretas, do operador de
televisdo TVI — Televisdo Independente, S.A., e dos operadores de radio Radio Comercial,
S.A., Radio XXI, Lda., Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., Coco -
Companhia de Comunicacdo, Unipessoal, Lda., Radio Regional de Lisboa, Emissdes de
Radiodifusdo, S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusdo, Lda., PRC - Producdes
Radiofdénicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade, Lda., Moliceiro -
Comunicacdo Social, Unipessoal, Lda., Notimaia -PublicacGes e Comunicacdo, Unipessoal,
Lda., RC — Empresa de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., R. Cidade - ProducGes Audiovisuais,
Unipessoal, Lda., Drums - Comunicag¢des Sonoras, Unipessoal, Lda. e R 2000 - Comunicagao
Social, Lda., estdo, necessariamente, sujeitas a autorizacdo prévia da ERC, nos termos dos
referidos n.2 4.2 do artigo 4.2-B da LTSAP e do n.2 6 do artigo 4.2 da LR. Analise que aqui se

cumpre.
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12. Parainstrucdo do pedido a requerente juntou os seguintes documentos:

Vi.

Vii.

viii.

Certiddes do Registo Comercial de todos os operadores de televisdo e radio
implicados na operacdo de concentracdo (certiddo permanente), bem como
copia dos seus estatutos/pactos societarios;

Certiddo do Registo Comercial da Pluris (certiddo permanente), estatutos
societarios e Registo Central de Beneficiario Efetivo (RCBE);

Certiddo do Registo Comercial do Grupo Media Capital (certiddo permanente) e
estatutos societarios;

Certiddo do Registo Comercial da MEGLO (certiddo permanente) e estatutos
societarios;

Certiddo do Registo Comercial da Media Capital Radios (certiddo permanente) e
estatutos societarios;

DeclaragBes da Pluris e dos seus maiores acionistas, Mario Ferreira e Paula
Ferreira, bem como de todos os operadores de televisdo e radio implicados na
operacdo de concentracdo, de cumprimento dos requisitos temporais inscritos,
respetivamente, nos n.2 4 do art.2 4.2-B da LTSAP e n.2 6, do art.2 4.2 da Lei da
Radio;

DeclaragBes da Pluris e dos seus maiores acionistas, Mario Ferreira e Paula
Ferreira, bem como de todos os operadores de televisdo e radio implicados na
operacdo de concentracdo, de cumprimento, respetivamente, do disposto no n.2
3 doart.24.2-B da LTSAP, e do disposto nos ns.2 3 a 5 do artigo 42 da Lei da Radio;
DeclaracGes da Pluris e dos seus maiores acionistas, Mario Ferreira e Paula
Ferreira, bem como de todos os operadores de televisdo e radio implicados na
operacdo de concentracdo, de cumprimento da norma relativa as restrigbes
constantes, respetivamente, no n.2 1 do art.2 12.2 da LTSAP, e no n.2 1 do artigo
169 da Lei da Radio;

DeclaracBes da Pluris e dos seus maiores acionistas, Mario Ferreira e Paula

Ferreira, bem como de todos os operadores de televisdo e radio implicados na
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operacdo de concentracdo, de respeito total pelas premissas determinantes da
atribuicdo das licencgas e autorizagdes em vigor;

Carta datada de 23 de novembro de 2020, dirigida a ERC (na sequéncia da
obrigacdo de a Pluris formular Antncio Preliminar OPA);

Decisdo de Ndo Oposicdo da AdC (Proc. Ccent. 50/2020 — Pluris
Investments/Media Capital);

Parecer da ANACOM (Operacdo de concentracdo n.2 50/2020 — solicitacdo da
AdC);

Comunicacdo de Participagdao qualificada da Pluris, de 14 de maio de 2020,
efetuada pela Media Capital;

Comunicacdo a ERC de Participacdo qualificada da Pluris, datada de 15 de maio de
2020 (ao abrigo da Lei da Transparéncia) e e-mail datado de 20 de maio de 2020;
CertidGes emitidas pela Autoridade Tributaria e Aduaneira e pelo Instituto da
Seguranca Social, IP, relativas a Pluris, comprovativas de uma situagdo fiscal e
contributiva regularizada;

Certificado de titulos emitido pelo Banco Santander Totta, S.A.;

Anuncio de Lancamento de Oferta Publica Geral e Obrigatdria de Aquisicdo de
AcOes Representativas do Capital Social da Sociedade Grupo Media Capital, SGPS,
SA (Anuncio de Langcamento - Projeto);

Prospeto de Oferta Publica Geral e Obrigatdoria de Aquisicdo de Agdes
Representativas do Capital Social da Sociedade Grupo Media Capital, SGPS, SA
(Prospeto - Projeto);

Relatdrio do Conselho de Administracdo da Media Capital (artigo 181.2, n.2 1, do
Cdvm);

Plano e Estudo de Viabilidade do GMC (Plano de Viabilidade);

Relatorio e Contas Consolidado Pluris 2019;

Relatdrio e Contas Individual Pluris 201933;

** Solicitado complementarmente pela ERC (Confidencial).
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xxiii.  Resultados Individuais Provisérios Pluris 2020 — Mapas de Balanco e
Demonstracdo de Resultados®;

xxiv.  Procuracdo forense.

13. No que se refere aos documentos indicados nos pontos vii. e viii. supra, atenta-se no
cumprimento dos artigos 42,ns.23,4e5,e162,n21,da LR, eart.24.9-8,n23e122,n21
da LTSAP, sendo que a Pluris, os seus maiores acionistas, e todos os operadores, de
televisdo e radio, implicados na operacdo de concentracdo, declararam conformidade com
as referidas disposicdes legais, concluindo-se pela inexisténcia de participacdes proibidas
em outros operadores e inexisténcia de restricGes de exercicio ou financiamento das

atividades de televisdo e radio em causa.

14. Verifica-se, contudo, que atualmente a Pluris participa em 30,22% na estrutura acionista da
Media Capitalgs, tendo ainda uma participacdo minoritaria no capital social da entidade
proprietaria do jornal ECO (através da sua participada Valens Private Equity, Unipessoal,
Lda.), o que em nada colide com as normas contidas nos artigos 42, ns.2 3,4 e 5da LR, e
art.2 4.2-B, n.2 3 da LTSAP. Quanto aos seus acionistas maioritarios (Mario Ferreira e Paula

Ferreira), os mesmos participam nos indicados OCS por via indireta (através da Pluris).

15. No que se refere ao cumprimento dos requisitos temporais, confirma-se que as licengas do
servico de programas televisivo “TVI” e dos servicos de programas de radio “Radio
Comercial”, “Cidade FM Lisboa”, “Cidade FM Minho”, “Cidade FM Tejo”, “Cidade FM Vale
de Cambra”, “Cidade FM Centro”, “Cidade FM Ribatejo”, “Radio Satélite”, “SMOOTH FM”,
“SMOOQOTH FM Lisboa”, “SMOOTH FM Figueird”, “SMOOTH FM Matosinhos”, “SMOOTH FM
Santarém”, “M80”, “M80 Valongo”, “M80 Porto”, “M80 Coimbra”, “M80 Leiria”, “M80 Vila
Real”, “M80 Manteigas”, “M80 Sabugal”, “M80 Penalva do Castelo”, “M80 Aveiro”,

** Solicitado complementarmente pela ERC (Confidencial).

*> Conforme decorre do ambito da operacdo de concentragdo decorrente da OPA, esta visa a aquisicdo, pela
Pluris, das acdes representativas do capital social do Grupo Media Capital ainda ndo detidas pela notificante
(Pluris), sem prejuizo da verificacdo pela ERC, da validade da aquisicdo daqueles 30,22%.

30



450.10.02.04/2021/1
ED0OC/2021/2109

16.

16.1.

16.2.

ENTIDADE REGULADORA
PARA A COMUNICACADO SOCIAL

“VODAFONE FM”, “VODAFONE FM Cantanhede”, “VODAFONE FM Moita” e “Radio
Lidador” foram atribuidas ha mais de trés anos e todas renovadas ha mais de um ano.
lgualmente, as Ultimas modificacBes registadas aos projetos (radio) ocorreram ha muito
mais de dois anos>®, pelo que se conclui no sentido do preenchimento do requisito
temporal estabelecido pelo artigo 4.2-B, n.2 4 da LTSAP e pelo artigo 42, n.2 6, da Lei da
Radio.

Cumulativamente, nas “Declaraces”, referidas no ponto 12. ix. supra, quer a Pluris, quer
0s seus maiores acionistas, quer os diversos operadores de televisdo e radio envolvidos na
operacdo de concentragdo, que diretamente estdo habilitados para o exercicio da
atividade, respetivamente, de televisdo ou de radio, declararam respeito pelas premissas
determinantes da atribuicdo das licencas e autorizacdes em vigor de que sdo titulares, nos

termos seguintes:

A Pluris, «Declara que, sem prejuizo de no ambito da OPA obrigatdria e geral que langara
sobre o GMC ndo envolver qualquer cessao das licencas de televisdo e de radio atribuidas e
em vigor, respeita e respeitara as premissas determinantes da atribuicdo das licencas
detidas pelos operadores do universo GMC, tal como constam determinadas nas
deliberacbes de atribuicdo, renovacdo de licenca e de modificacdo de projetos [identifica

cada um dos 15 operadores e Deliberacdes respetivas]».

A Pluris, «Expressa assim, o seu total comprometimento com as condicdes de
licenciamento dos servigcos de programas de televisdo e radio explorados pelos operadores
(...) referidos, conforme atualmente previstas, grosso modo, nos artigos 15.2, n.2 3, da
LTSAP e 19.9, n.2 2, da LdR e cujo cumprimento foi aferido e confirmado pelas respetivas

deliberacGes de atribuicdo ou de renovacdo das licencas».

% Discriminagdo dos servicos e respetivas Deliberacdes de renovacdo e modificacdo de projetos nos pontos
35 e 36. supra.
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A Pluris, «Manifesta que a eventual aquisicdo de a¢cdes do GMC no dmbito da OPA geral e
obrigatéria ndo terd qualquer impacto na vigéncia e respeito pelas condi¢cdes
determinantes dos projetos dos servicos de programas televisivos e de radio aprovados

pela ERC».

A Pluris, «Reconhece, respeita e promove a independéncia e autonomia das linhas editoriais
dos referidos servicos de programas de televisdo e radio, assumindo o compromisso de
sempre envidar, na medida das suas competéncias e responsabilidades, todos os esforgos
de preservacdo e reforco dos superiores interesses da diversidade e do pluralismo — quer a
nivel interno, no seio da organizagdo que a Pluris se propde a gerir, quer a nivel externo

através da presenca e posicionamento do GMC nos mercados de contetddos audiovisuais».

A Pluris, «Garante que, independentemente do resultado da OPA obrigatdria e geral que a
Pluris lancara sobre esta sociedade, em nada serd prejudicada a independéncia e
autonomia das linhas editoriais, valores essenciais para assegurar o pluralismo e
diversidade conforme delineados pelas licengas e/ou deliberacGes de renovacao de licenca

dos referidos servicos de programas de televisdo e radio».

A Pluris, «Garante que, na medida das suas competéncias e responsabilidades, observara
cabalmente o principio de separacdo entre matéria de gestdo empresarial, cuja direcdo
compete aos orgdos proprios da entidade proprietaria e a matéria de natureza editorial, a

cargo do diretor e da redacdo dos operadores de televisdo e de radio em questdo».

Todos os operadores envolvidos (indiretamente) na operagdo, na mesma senda, declaram
gue «As premissas determinantes da atribuicdo da licenca em vigor, tal como constam
determinadas no respetivo conteldo, e dos interesses do auditorio potencial do servico de
programas fornecido, nos termos que habilitaram a ERC a decidir sobre o projeto

licenciado, conforme estabelecido na Deliberagdo, o qual cumpre as respetivas exigéncias
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legais e regulamentares, serdo, como até agora sempre tem ocorrido, pontualmente

respeitadas, conforme resulta da sua atividade e linhas gerais de programacado»;

Todos os operadores, declaram ainda que «A independéncia e autonomia editoriais da
[servico de programas] serdo sempre preservadas, na defesa dos valores da diversidade e
do pluralismo — quer a nivel interno, em todas as matérias da responsabilidade da direcdo
editorial e da redacdo, quer a nivel externo, perante quaisquer entidades do Grupo Media
Capital, SGPS, S.A., perante outros titulares de licenca para servicos de [televisdo/radio] ou

perante o poder politico ou econémicoy;

Todos os operadores, declaram ainda que «A [operador] possui todos 0s meios técnicos,
humanos e materiais necessdarios a boa prossecucdo da sua atividade, permitindo-se,
assim, o cumprimento exemplar das condi¢des de licenciamento conforme consignado

na(s) licenca(s) de que é titular e na Deliberacdo»;

Todos os operadores, declaram ainda que «Em tudo o que seja da competéncia e
responsabilidade da [operador], a gestdo dos recursos existentes serd sempre feita por
forma a assegurar a estabilidade, sustentabilidade e viabilidade econdmica e financeira do

projeto aprovado».

Tal como afirmado no pedido formulado, «[d]o Anuncio Preliminar e dos Documentos da
Oferta [Anuncio de Lancamento e Prospeto - Projetos] resulta claro que, em caso de
aumento da participacdo atualmente detida pela Oferente na Media Capital, no contexto
da OPA, a Pluris se compromete a aderir a visdo estratégica e projeto da Media Capital e
dar continuidade a atividade daquela, ao seu objeto social e, bem assim, das sociedades

gue com a Sociedade Visada se encontrem em relacao de dominio ou de grupo (...)»

De acordo com o (projeto de) Prospeto junto ao processo, quanto a «continuidade da

atividade empresarial desenvolvida pela Sociedade Visada e pelas suas subsididrias, politica
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de recursos humanos e estratégia financeira da Sociedade Visada e das suas subsidiarias
apos a Ofertay, afirma-se que «(...) em caso de aumento da participacdo atualmente detida
pela Oferente na Sociedade Visada, que lhe confira controlo sobre a mesma, a Oferente
dara continuidade a atividade da Sociedade Visada, ao seu objeto social e, bem assim, das
sociedades que com a Sociedade Visada se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo», «[a] Oferente revé-se na estratégia atualmente prosseguida pela Sociedade Visada
para os segmentos de Producdo Audiovisual e Digital, assente no desbloqueio de novos
mercados, na producdo de conteldos e na promocao da digitalizacdo dos segmentos de
video e audio. [e]stes fatores poderdo contribuir para - mediante a expansao,
transformacdo digital e recuperacdo tanto da quota de audiéncia como do mercado de
publicidade - assegurar uma trajetdria sustentavel de resultados a médio e longo-prazo da

Sociedade Visada».

19. A Pluris reafirma que é sua intengdo, e continuara a sé-lo apos a conclusao da Oferta,
garantir e manter a autonomia editorial e manter a independéncia editorial efetiva dos
servicos de programas televisivos e radiofénicos, sublinhando:

i. Respeita, e respeitard, as condicdes determinantes da atribuicdo das
licencas/autorizacOes atribuidas as operadoras de televisdo e de radio que fazem
parte do perimetro societario do GMC;

ii. Respeita, e respeitard, as linhas gerais de programacdo das operadoras de televisdo e
de radio que fazem parte do perimetro societario do GMC;

iii. Respeita, e respeitara, os Estatutos Editoriais das operadoras de televisdo e de radio
que fazem parte do perimetro societario do GMC;

iv. Respeita, e respeitard, a Independéncia e autonomia editorial das operadoras de

televisdo e de radio que fazem parte do perimetro societario do GMC.

20. Tendo sido disponibilizados os projetos de prospeto e de anuncio de langamento

(Documentos da Oferta) ao Conselho de Administracdo da Media Capital, este ja emitiu um

34



450.10.02.04/2021/1
ED0OC/2021/2109

21.

ENTIDADE REGULADORA
PARA A COMUNICACADO SOCIAL

relatério®” quanto a oportunidade e condigdes da oferta nos termos e para os efeitos do
art.2 181.2 do CdVM, do qual se destaca, em particular no referente aos planos
estratégicos da Oferente para o Grupo Media Capital a opinido clara de que «a estratégia
anunciada pela Oferente esta em linha com o que tem vindo a ser delineado pelo Conselho
de Administracdo da Sociedade Visada merecendo, por conseguinte, o acolhimento
favoravel por parte do Conselho de Administragdo» e no referente as repercussées da
Oferta nos interesses da Media Capital e, em particular, nos interesses dos seus
trabalhadores e nas suas condicdes de trabalho e nos locais em que a sociedade exerca a
sua atividade, que «[e]Jm face das intencdes manifestadas pela Oferente, o Conselho de
Administracdo estd confiante que a Oferente mantera a linha de continuidade das politicas

e estratégias que tém vindo a ser adotadas pelo Conselho de Administracdo».

No Parecer’® da ERC, emitido a pedido da AdC, melhor foram analisadas as questdes
relativas a «Salvaguarda do Pluralismo e da Diversidade», quanto a operacdo de
concentracdo programada, ressalvando-se o recebimento de uma “Carta Complementar”
no decurso de tal processo que pretendeu imprimir algum conforto na andlise destas

matérias:

«66. (...) a Notificante, por via da ja supracitada “Carta Complementar” datada de 13 de janeiro

(supra, n.2 10), veio manifestar perante a ERC o seu empenho no sentido de «dar continuidade

ao projeto de comunicagdo social prosseguido pelos operadores de comunicag¢do social, no

setor da radio e televisdo, detidos pelo Grupo Media Capital, contribuindo para um grupo de

comunicacdo social forte, independente do poder politico e do poder econdmico, e de cariz

diversificado e plural.»

«67. Mais ainda, faz questdo de afirmar e reforcar um conjunto de «compromissos especificos»

perante a ERC, na hipdtese de concretizacdo da operacdo projetada, declarando, de forma

expressa:

3 https://www.mediacapital.pt/p/542/comunicados-oficiais/

*® Deliberacdo ERC/2021/20 (CC), de 20 de janeiro de 2021.
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(i) que «ndo se ingerird nas linhas editoriais dos d6rgaos de comunicacdo social detidos pelas
empresas de comunicagdo social do Grupo Media Capital e nos seus conteldos e preservara a
independéncia e autonomia editorial, quer dos media detidos pelo Grupo Media Capital, quer
dos seus jornalistasy;

(i) que, «[n]do sendo uma decisdo sua, mas uma decisdo da gestdo profissional, que se quer
autdonoma em relacdo ao acionista, (...) pugnara, ainda assim, para que os gestores executivos e
os diretores de programas e de informacdo dos 6rgdos de comunicacdo social detidos pelo
Grupo Media Capital sejam escolhidos com base na sua competéncia e qualidade e ndo por
qualquer relagdo com o acionista (...)»;

(iii) que «considera essencial o respeito pelas linhas mestras das condi¢Ges subjacentes aos
titulos habilitantes das empresas de comunicagdo social do Grupo Media Capital e, na medida
em que lhe seja permitido enquanto acionista, pugnara pelo seu cumprimento, bem como pela
observancia das recomendacbes da ERC aplicdveis, respeitando sempre 0s compromissos
guanto a liberdade de expressado, pluralismo e diversidade»;

(iv) que «enquanto grupo empresarial, na medida das suas possibilidades e de uma gestdo
prudente dos seus recursos, apoiara sempre os esforcos de financiamento e capitalizagcdo que
se venham a ser necessarios para assegurar a sustentabilidade do Grupo Media Capital», e que
«esta consciente de que a incerteza sobre o futuro da empresa tem, ja hoje, impactos negativos
nas suas condig¢des de financiamento e estd convencida de que, uma vez estabilizada a situacdo
regulatéria do Grupo Media Capital, estardo reunidas as condic®es para a superacdo desses
obstaculos»; e

(v) que, «enquanto acionista, apoiard a gestdo sd e prudente do Grupo Media Capital,
procurando preservar sempre a dignidade profissional dos jornalistas e profissionais que estdo

a0 seu servico.»

22. Concluindo, «68. Em reforco das declaracdes ora reproduzidas, e que se reputam de
consideravel importancia, importa ainda salientar a circunstancia de que, em qualquer
caso, a transacdo projetada ndo acarretara a cessdo da titularidade das habilitagcdes legais

em causa para o exercicio das atividades de radio e de televisdo, nem, por si s6, a alteracdo
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da estrutura societdria da Media Capital, ainda que impliqgue uma alteracdo do seu controlo
indireto. E, também por esse motivo, face aos contornos da operagao em aprego, € no
guadro de uma apreciacdo necessariamente levada a cabo ex ante, nada permite
fundadamente sugerir que a independéncia ou autonomia editorial dos meios de
comunicacdo social detidos pelo Grupo Media Capital deixe de ser acautelada e

salvaguardada».

23. Tendo ai sido efetuada uma andlise dos riscos identificados no ambito do quadro de
atuacdo da ERC por area de atividade relevante, no que se refere a «a) [c]oncentracdo da
titularidade dos meios de comunicagdo social como consequéncia da transacdo em
analise», pode concluir-se que «a operagdo constitui fundamentalmente uma alteracdo de
titularidade com uma componente muito ténue de concentracdo de titularidade no sector,
pelo que se considera diminuto o risco em andlise»; no que se refere ao «b)
[e]ncerramento de 6rgdos de comunicagdo social da empresa resultante da operacdo de
concentracdo», pode concluir-se que «[tlendo presente os sectores de atividade das
empresas em juncdo, parece pouco provavel que existam incentivos ao encerramento de
operacbes imputdveis exclusivamente a presente transacdo, dada a inexisténcia de
concorréncia entre ambas. A ocorrerem encerramentos futuros, o mais provavel é que os
mesmos decorram de decisGes estratégicas, como resultado da evolugdo do negdcio e da
necessidade de otimizar a estrutura de custos, que em nada se relacionam com a operagao
de concentracdo em si e que poderiam vir a ocorrer independentemente da mesmay, pelo
gue «[n]este enquadramento, considera-se reduzido o risco de encerramento de érgdos
de comunicagdo social da empresa como resultado da operacdo de concentracdao»; no que
se refere a «c) [m]aior uniformizacdo dos conteldos disponiveis em Portugal em
consequéncia da operacdo notificada», pode igualmente concluir-se que «a ocorrerem
uniformizacGes de conteldos, o mais provavel é que as mesmas decorram de decisdes
estratégicas, como resultado da evolucdo do negdcio e da necessidade de otimizar a
estrutura de custos ou de adequar conteldos e formatos as preferéncias evolutivas dos

publicos, que em nada se relacionam com a operacdo de concentracdo em si e que
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poderiam vir a ocorrer independentemente da mesma», pelo que «[n]este
enguadramento, considera-se diminuto o risco de maior uniformizacdo dos contetudos
disponiveis em Portugal em consequéncia da operacao notificada»; no que se refere a «d)
[llesdo da independéncia dos jornalistas e da sua capacidade de trabalho decorrente de
estratégias de otimizacdo de recursos humanos e materiais, e bem assim, da autonomia
editorial, em consequéncia da transacdo projetada», péde concluir-se que «considera-se
reduzido o risco de lesdo da independéncia dos jornalistas e da sua capacidade de trabalho
decorrente de estratégias de otimizagdo de recursos humanos e materiais, e bem assim, da
autonomia editorial, pelo menos como consequéncia direta e necessdria da operacdo
notificada»;, e no que se refere aos «e) [rliscos associados a eventuais alteracdes
introduzidas a estratégia editorial e programatica dos diferentes meios de comunicacdo
social englobados na concentracdo projetada, com reflexos na captacdo da atencdo e
formacdo da opinido publica», péde concluir-se que «face as circunstancias do caso

vertente, conduzem a considerar igualmente diminuto o risco ora caracterizado».

A salvaguarda da possibilidade de expressdo e confronto das diversas correntes de opinido
nos meios de comunicagdo social integra o conjunto de incumbéncias diretamente
confiadas a ERC por via constitucional (art. 38.2, n.2 1, alinea f), da Constituicdo da
Republica Portuguesa, CRP), sendo que para efeitos da defesa e da promogdo do
pluralismo, nas suas vertentes interna e externa, o regulador dos media beneficia de um
conjunto de prerrogativas e faculdades previstas nos seus Estatutos e nas leis sectoriais, e
gue o habilitam a uma intervencdo ativa — e indeclindvel — neste contexto (recorde-se,
ainda, que o pluralismo de expressdo constitui, nas suas varias vertentes, uma das bases

essenciais do Estado de direito democratico (artigo 2.2 da CRP).

Desta forma, ndo serd despiciendo recordar que, em qualquer caso, a defesa e promogdo
do pluralismo e da diversidade encontram assento num vasto quadro normativo e
regulatorio, por cuja salvaguarda a ERC ndo deixara de zelar devidamente, sempre que

necessario, e na medida das responsabilidades que lhe estdo confiadas, ndo se esgotando
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tal poder de intervencdo nem no Parecer proferido, nem na apreciacdo da matéria da

alteragéo de dominio que aqui nos ocupa.

Clarifique-se que os diversos servicos de programas, quer de televisdo, quer de radio, estao
vinculados ao respeito dos termos das suas licengas/autorizacbes e dos seus estatutos
editoriais, os quais definem claramente, e com carater vinculativo, a orientacdo e objetivos
dos varios servigos e contribuem para a afirmacdo e consolidacdo dos valores do pluralismo
e diversidade. Assim, qualquer alteracdo aos projetos licenciados/autorizados tera de ser
devidamente fundamentada e colher sempre a aprovacdo da ERC (cf. art.2 21.2 LTSAP e
art.2 26.2 da LR), logo, uma eventual desvalorizacdo dos conteldos dos servicos de
programas em causa na operac¢ao de concentracdo, a ter lugar, ndo deixard de comportar

riscos e consequéncias para os proprios operadores.

Ora, faz parte das atribuicdes da ERC garantir que os servicos de programas desenvolvem
0s seus conteludos e programacdo nos termos estabelecidos na(s) respetiva(s)

habilitacdo(des) e aplicar as devidas medidas sancionatdrias, em caso de incumprimento.

Aqui chegados, reveste-se de essencial acuidade reforgar que os compromissos afirmados
pela Pluris e os operadores envolvidos, quanto a preservacdo da autonomia e identidade
editorial dos diversos érgdos de comunicacao social que integram o universo do grupo, e
gue terdo de ser escrupulosamente mantidas no ambito das respetivas atividades, ndo
deverdo ser posteriormente subvertidos ou ignorados através de expedientes, mais ou
menos explicitos, que na pratica venham a afetar essa autonomia e, necessariamente, os

projetos licenciados e em curso.

Analisados que foram, cumulativamente, a solvabilidade financeira da Pluris e o Plano e
Estudo de Viabilidade do GMC por esta apresentado para instruir o pedido, também se
concluiu que o Plano de Viabilidade apresentado pela Pluris, no qual a Empresa perspetiva

o funcionamento do GMC nos préximos 5 anos, é tecnicamente correto, baseado em
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pressupostos adequados face a informacdo disponivel na presente data; o enquadramento
regulatério da CMVM colmata totalmente o risco de execucdo da Oferta, no que diz
respeito ao pagamento do montante necessario para a liquidar; a empresa Pluris, per si, é
uma empresa financeiramente sélida e com uma confortavel posi¢cdo de liquidez, que vem
imprimir estabilidade ao GMC, tomando por base as consideracdes e limitacdes da andlise,
nomeadamente quanto a documentacdo existente e disponibilizada; e do ponto de vista
financeiro, os riscos inerentes aos desenvolvimentos da pandemia de COVID-19 sdo a

maior incerteza que a Pluris enfrenta.

IV. DA REGULARIZAGAO DA AQUISIGAQ PELA PLURIS DE 30,22% DA MEDIA CAPITAL

Tal como acima ja se referiu com intuito de enquadramento, a 14 de Maio de 2020 foi
celebrado o Block Trade Agreement (BTA) entre a PRISA, a Vertix e a Pluris, por via do qual
a Pluris adquiriu agbes representativas de 30,22% da Media Capital e se estabeleceu um
acordo parassocial, que incluia um conjunto de cldusulas relativas a transmissibilidade das
acOes que passaram a ser detidas pelas partes (incluindo a necessidade de consentimento

prévio da Pluris para a venda da restante participacdo da Vertix/Prisa, 64,47%).

O Cddigo dos Valores Mobilidrios (CdVM) prevé que a assungdo de compromissos relativos
a transmissibilidade de acdes faz presumir a existéncia de concertagdo entre as partes
(artigo 20.2, n.2 4), motivo porque a Pluris/Mario Ferreira apresentou a CMVM, em 15 de
maio de 2020, um requerimento de ilisdo dessa presuncdo. Contudo, quer o projeto de
decisdo, aprovado em 9 de outubro de 2020 pela CMVM, quer a decisdo desta Entidade,
datada de 18 de novembro de 2020, foram no sentido do indeferimento daquele
requerimento, concluindo que os acordos celebrados entre a Vertix/Prisa e a Pluris/Mario
Ferreira e a conduta das partes instituida na sequéncia dos mesmos configura o exercicio

concertado de influéncia sobre a Media Capital, até a alienacdo da participacdo da Vertix

em 3 de novembro de 2020, uma vez que esses acordos tiveram «por objeto, entre outros,

a vinculacdo reciproca das partes no que se refere ao financiamento da Media Capital, a
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reformulacdo do seu plano de negdcios, a recomposicdo do seu 6rgdo de administracdo e a

transmissibilidade das acdes da Media Capital». No entender da CMVM, «][a]

implementacdo de tais acordos moldou, reestruturou e redefiniu muito significativamente
a sociedade Media Capital, revelando a existéncia de uma politica interventiva comum na
conducdo dos negodcios da sociedade, com reflexos na recomposicdo do seu érgdo de
administracdo, na redefinicdo do seu plano estratégico e na tomada de decisdes
relevantes, em particular no que respeita a politica de recursos humanos e de

financiamento», pelo que «[e]m sequéncia, a influéncia dominante sobre a Media Capital,

até entdo exclusivamente imputdvel a Prisa (devidamente legitimada na sequéncia de

oferta publica de aquisicdo obrigatéria lacada em 2007), passou a ser conjuntamente

imputdvel a Prisa e a Pluris».

32. Em sentido idéntico, pela Deliberacdo ERC/2020/189 (OUT), de 15 de outubro de 2020,
analisados que foram os factos subjacentes a referida transacdo e as acGes/omissGes que
esta originou, a ERC deliberou proceder a abertura de processo C.O. contra a Vertix/Prisa e
a Pluris/Mario Ferreira pela existéncia de fortes indicios da ocorréncia de uma alteracdo
ndo autorizada de dominio sobre os operadores de radio e de televisdo a operar sob

licenca que compdem o universo da Media Capital.

33. O referido processo C.O. — relativo a compra, pela Pluris, de uma participagdao
correspondente a 30,22% do capital social e dos correspondentes direitos de voto da
Media Capital, anteriormente detida pela Vertix, SGPS, S.A., sociedade da Promotora de
Informaciones, S.A. (PRISA) — encontra-se nesta data em fase de audicdo e defesa dos

arguidos com vista a adog¢do de uma decisdo final pelo Conselho Regulador da ERC.

34, Existindo forte probabilidade de ai se vir a concluir por uma efetiva alteracdo de dominio

% Deliberagdo ERC/2020/189 (OUT), de 15 de outubro de 2020. A consulta da referida Deliberacdo podera
fazer-se através do sitio eletrénico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberagdes”.
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sobre a media Capital sem autorizacdo da ERC, o que acarreta a nulidade do negdcio
juridico em causa, por o mesmo se revelar contrdrio a lei, que para o efeito exige aquela

autorizagdo preliminar.

35. A prépria deliberacdo ERC/2021/74 (OUT)*™, de 10 de marco de 2021, deixa antever
«[c]oncluida a instrucdo, no ambito do processo de contraordenacdo, os factos apurados
com base nos elementos carreados para os autos apontam efetivamente para uma
alteracdo de dominio do Grupo Media Capital, e indiretamente, dos operadores de radio e
de televisdo por esta detidos, sem a necessdria autorizacdo da ERC, ao arrepio do disposto

nos artigos 4.2, n.2 6, da Lei da Radio e 4.2-B, n.2 4, da Lei da Televisdo».

36. Ou seja, a alteracdo ndo autorizada de dominio determina ipso facto a nulidade do negdcio
inicial de transferéncia da titularidade para a Pluris de 30,22% do capital da Media Capital,

nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 294.2 do Codigo Civil

37. Tal como se vem indicando nas varias decisdes em que o Conselho regulador da ERC teve
oportunidade de se pronunciar sobre esta aquisicdo inicial [a saber, Deliberacdo
ERC/2020/189 (OUT), de 15 de outubro de 2020, Deliberacdo ERC/2020/229, de 23 de
novembro de 2020, e Deliberagdo ERC/2021/74 (OUT), de 10 de marco de 2021], a
nulidade opera ipsa vi legis, ndo podendo o acto subsistir na vida juridica e produzir os

efeitos que Ihe seriam préprios, nos termos que abaixo melhor se explanara.

38. A nulidade do negdcio juridico é uma “species” de invalidade, qualificada porque
conducente a consequéncias mais gravosas (ap. Prof. P. Paes de Vasconcelos — “Teoria
Geral do Direito Civil”, 8.ed., p.646). Como ensina o Prof. Francesco Galgano (apud. “El
Negocio Juridico”, 1992, p.251) de entre as categorias de invalidade a «nulidade es aquella

gue posee efectos mas generales: para que um contrato sea nulo, no es necessario que la

0 Deliberagdo ERC/2021/74 (OUT), de 10 de marco de 2021. A consulta da referida Deliberacdo podera
fazer-se através do sitio eletrénico da ERC, em www.erc.pt, no separador “Deliberagdes”.
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nulidade esté prevista por la ley como consecuencia de la violacion de una norma
imperativa; es suficiente que una norma imperativa hoya sido violada». O artigo 294.2 do
Codigo Civil dispde que os «os negdcios celebrados contra disposicdo geral de caracter
imperativo sdo nulos, salvo nos casos em que outra solucdo resulte da lei.»

Vejamos, desde ja, que sdo normas imperativas as que ndo podem ser derrogadas por
vontade das partes e, como nota o Prof. Francesco Galgano (ob. Cit. 252, 253), quando a lei
ndo refere «salvo pacto en contrario» ou «salvo la voluntad de las partes en contrario».
Porém o mesmo Mestre adverte que a sanc¢do pela efectividade da norma imperativa pode
ceder quando a lei prevé «remedios distintos de la invalidez del contrato, como por
ejemplo el sometimiento de las partes a una sancion administrativa determinada», o que
manifestamente ndo acontece na lei vigente.

Nos termos do artigo 286.2 do Cddigo Civil o regime dos actos nulos analisa-se no seguinte:
a invocacdo por qualquer interessado; a declaracdo ndo depende de pedido, antes
podendo ser conhecido oficiosamente; a inexisténcia de prazo de caducidade; a ndo
producdo de efeitos “ab initio” e “ipso jure” (salvo os puramente de facto).

Embora sejam insanaveis mediante confirmacdo (artigo 288.2 CC, “a contrario”) podem
ressurgir através de um sucedaneo da confirmacdo: renovagdo ou reiteracdo do negdcio
nulo (ap. Prof. Manuel de Andrade in “Teoria Geral da Relacdo Juridica”, p. 419).

E, como refere o Prof. Mota Pinto (apud. “Notas sobre Alguns Temas da Doutrina Geral do
Negdcio Juridico, segundo o novo Cdédigo Civil”, 1967, p. 236), «a confirmacdo € um
negocio unilateral; a renovacdo nos contratos nulos € um novo contrato. A confirmacgao
tem efeito retroactivo, mesmo em relacdo a terceiros; a renovacdo opera “ex nunc”,
embora por estipulacdo “ad hoc” possa ter eficacia retroactiva nas relacbes “inter pares”.»
(ap. os artigos 217.2 e 288.9, n.23 CC — Prof. P. Paes de Vasconcelos, ob. Cit. P.656 —
«Diferentemente da confirmacdo “(...) a renovagdo é um novo acto que revoga o anterior
e se lhe substitui. O acto de renovacdo ndo pode estar inquinado pelo mesmo vicio de acto
renovado» e s tem eficacia retroactiva se tal |he for atribuida pelo autor «ressalvados os

direitos de terceiros»).

43



450.10.02.04/2021/1
ED0OC/2021/2109

39.

40.

41.

42.

43.

ENTIDADE REGULADORA
PARA A COMUNICACADO SOCIAL

No caso em concreto, e de forma simplificada, constatando-se uma efetiva alteracdo de
dominio, a Pluris ver-se-a obrigada, por efeito da intrinseca nulidade do negdcio, a
restituicdo a Vertix das 25.539.883 (vinte e cinco milhdes, quinhentos e trinta e nove mil,
oitocentas e oitenta e trés) acles, representativas de 30,22% do capital social da Media

Capital.

Ndo podemos contudo esquecer que, pela Deliberagdo ERC/2021/74 (OUT), o Conselho
Regulador da ERC decidiu notificar a Pluris e a Vertix, de acordo com a pratica que vem
sendo seguida na ERC, «(...), para que, querendo, [promovessem] as diligéncias necessarias
a regularizacdo da situacdo, designadamente, celebrando negdcio juridico em

conformidade com a lei», o que implica um convite a renovacao.

E no ambito desta possibilidade aberta pelo Regulador que, mesmo «sem conceder», a
Pluris antevendo uma decisdo final desfavoravel no processo C.O. ou, pelo menos, sabendo
dessa real possibilidade, pretende, cumulativamente a obtencdo da autorizacdo da ERC
para a alteracdo de dominio que possa vir a decorrer da OPA (tratada em i. supra),
regularizar a aquisicdo destas a¢des representativas de 30,22% do capital social da Media

Capital adquiridas por via do BTA.

Na opinido expressa no pedido, «[o] tratamento e instrucdo, no mesmo pedido, dos dois
temas (...) € necessario e logico porque a potencial aquisicdo de uma participacdo adicional
no ambito da oferta publica de aquisicdo surge na sequéncia da aquisicdo de agOes

representativas de 30,22% do capital do Grupo Media Capital, SGPS, S.A.».

Ndo podemos deixar de concordar com a Pluris, pois os possiveis negdcios juridicos
decorrentes de uma OPA, ainda que sujeitos a pedido de autorizacdo, ndo invalidam —
muito pelo contrdrio, esta mostra-se essencial no caso concreto — a analise autdbnoma do

negocio inicial sobre parte diversa do capital social (30,22%), pelo que devemos avaliar em
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gue circunstancias, e quais as garantias prestadas pela Requerente nesse pedido de

regularizagdo.

Uma pronuncia da ERC sobre a OPA dirige-se a um negdcio futuro e ndo, como é aqui o

caso, a uma situacdo ja ocorrida.

Situacdo que, de facto, ja teve repercussées varias e de forma incontornavel na vida da

sociedade Media Capital e nos operadores por esta detidos.

Para instrucdo deste especifico pedido, a Pluris juntou em 26 de marco de 2021* ao
presente processo o documento intitulado “Acordo de Regularizacdo” (que anexa o BTA de
14 de maio de 2020), celebrado entre a Pluris a Vertix e a Prisa, datado de 24 de marco de
2021, e indica, «[0] Acordo de Regularizacdo foi celebrado com vista a cumprir o n.2 4 da
Deliberagdo da ERC n.2 2021/74 [OUT] de 10 de margco de 2021 e encontra-se
condicionado a concessdo de autorizacdo da ERC para alteracdo de dominio, nos termos da

lei aplicavel».

Verifica-se total correspondéncia entre as partes que assinaram o BTA (Pluris, Vertix e

PRISA) e as partes que subscrevem o referido “Acordo de Regularizacdo”.

Podemos assim confirmar, em primeiro lugar que: (i) em caso de invalidade (nulidade) do
negocio inicial da aquisicdo da participacdo pela Pluris de 30,22% no capital social da Media
Capital, as partes que outorgaram o BTA mantém vontade firme de realizar novo negdcio
transmissivo das acdes, mantendo o BTA tal como foi acordado «exceto quanto aos
direitos e obrigacdes que dependessem, para a Vertix, de continuar a ser acionista da
Media Capital»; (ii) para o efeito submetem a aprovacdo prévia da ERC o “Acordo de
Regularizacdo” celebrado, com a indicacdo quer da sua confidencialidade, quer da sua

producdo de efeitos so «apds a autorizacdo para a alteracdo de dominio (indireto) sobre os

L ENT-ERC/2021/2169, de 26 de marco de 2021.
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operadores de televisdo e de radio titulares de licenca, detidos pelas sociedades detidas

pela Media Capital».

Ora, a promocdo das diligéncias necessarias a regularizagdo da situacdo, sendo “a

situacdo” (de base) uma alteracdo ndo autorizada de dominio de varios operadores de

radio e televisdo (esta generalista em sinal aberto), apenas e s6 podem consistir numa

apreciacdo da alteracdo de dominio:

a) A pedido dos interessados; ou

b) Oficiosamente, como foi o caso do processo administrativo que deu origem a
Deliberagcdo ERC/2020/189, de 15 de outubro de 2020.

Como é seu dever e competéncia, a ERC prossegue a hipdtese b), pelo menos até ser

abordada, por iniciativa da Interessada, para se pronunciar numa hipdtese a).

Qualqguer outra iniciativa de atestar a vontade negocial face a transacdo ja ocorrida, se
frustrar o objetivo da Lei (LTSAP e LR) de submeter a autorizacdo da ERC qualquer
alteracdo de dominio, serd uma fraude a essa mesma Lei. Questdo diferente sera a
submissdo de pedido de alteracdo de dominio referente a outro negdcio (e.g. a OPA),
mas em termos que incluam a consideracdo do seu exercicio com detencdo dos

iniciais 30,22% do capital (i.e., “externos” a essa OPA)»

Assim, os possiveis negoécios juridicos decorrentes de uma OPA, ainda que sujeitos a
pedido de autorizacdo, ndo invalidam uma analise autonoma do negdcio inicial sobre
parte diversa do capital social (30,22%), reiterando-se que, até ser proferida uma
decisdo final no processo C.0. — que, a final, podera (i) vir a ser arquivado, caso em
que ndo se verificard o pressuposto de aplicabilidade do artigo 294.2 do CC, ou (ii)
determinar a aplicacdo de sanc¢do, por condenacdo, do que entdo apenas poderia
decorrer que o negdcio juridico original tera sido contrario a lei (LTSAP) e, assim,

preenchendo a previsdo do artigo 294.2 do CC. — a analise que agora nos ocupa e a
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decisdo a que aqui se chegue tera sempre de ser lida de uma forma integrada com

essa outra decisdo que futuramente vier a ser proferida pela ERC.

Para a avaliacdo do caso em concreto, diga-se sem rodeios, igualmente ndo se mostra
relevante a factualidade relativa a pulverizacdo do capital social da Media Capital por
varios outros acionistas, que ocorreu até 3 de novembro de 2020 (inclusive), uma vez
que o processo C.0. em curso na ERC se refere ao contexto da aquisicdo originaria dos

30,22% e seu efetivo exercicio.

Exercicio que factualmente se considera ser ainda hoje determinante dentro da Media
Capital, com os dois (praticamente) Unicos acionistas da Pluris a integrar o Conselho

de Administracdo da Media Capital, como Presidente e Vogal.

Porque o conceito de dominio é de natureza factica ou substantiva e ndo meramente
formal (e.g. deter uma participacdo superior a 50%) e para avaliar a existéncia de
dominio, ou a sua alteracdo, interessa saber quem, isolada ou conjuntamente, tem, ou
passa a ter, o poder de decisdo sobre um operador licenciado ou sobre os setores que

relevam para o exercicio da sua atividade.

Relevante aqui é assumir que a Pluris poderia (e devial) ter-se abstido de exercer um
dominio, ou pelo menos da tomada de decisdes estratégicas, no GMC, como seriam e.g. a
alteracdo do seu Conselho de Administracdo ou a alteracdo dos responsaveis editoriais
pelos conteldos, até que a questdo controvertida se encontrasse decidida, ou ter
aproveitado a possibilidade que teve — antes mesmo da celebracdo do BTA e da
transmissdo das acOes — para (i) apresentar, ab initio, uma consulta prévia sobre a
necessidade de pedido de alteracdo de dominio, devidamente instruida com toda a
informacdo concreta e relevante, em vez de se bastar com uma comunicagdo vaga,

incompleta e sonegando informacao relevante, a qual a ERC respondeu ndo poder, apenas
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com esses dados, dar resposta; ou (ii) em duvida, apresentar um pedido de alteracdo

de dominio (que caso ndo fosse necessario seria como tal comunicado as partes).

Esse pedido, relativo aos 30,22% ndo foi feito no passado, apesar das duvidas e
preocupacdes publicamente manifestadas pela ERC, e no ambito das quais a Pluris foi
ouvida (processo administrativo que deu origem a abertura do processo C.O. em

curso).

Sé ja quase no final de marco de 2021 — volvidos mais de 5 meses desde a primeira
decisdo da ERC sobre este assunto ter sido tornada publica — os pedidos que ora nos
ocupam deram entrada na ERC, prevendo exatamente a regularizacéo dessa aquisicao
inicial. Pedido cumulativo que acompanhou o pedido de autorizacdo para a

possibilidade de alteracdo de dominio por via da OPA.

Contudo, a possibilidade de regularizacdo aventada pela ERC na sua Deliberagdo
ERC/2021/74 (OUT), de 10 de marco de 2021, i.e. «[n]otificar, de acordo com a préatica que
vem sendo seguida na ERC (...) para que, querendo, promovam as diligéncias necessarias a
regularizacdo da situacao, designadamente, celebrando negdcio juridico em conformidade
com a lei» ndo pode bastar-se com os termos do “Acordo de Regularizacdo” agora junto
pelas partes, principalmente porque deste acordo parece ressaltar, na falta de melhor
expressdo, uma proposta de sanagdo do negdcio inicial que, salvo melhor entendimento, a
ser aceite pela ERC, tal como se apresenta, iria ao arrepio daquelas que sdo as
consequéncias efetivas da nulidade de um negdcio, desde logo porque em parte alguma

prevé a restituicdo de tudo o que tiver sido prestado (art.2 289.2, n.2 1 do Codigo Civil).

Conforme certificado pelo Banco Santander Totta, S.A., as a¢cOes representativas de 30,22%
da Media Capital, adquiridas pela Pluris a Vertix, encontram-se registadas numa Conta de
Depdsitos de Instrumentos Financeiros tendo como titular a Pluris (adquirente), desde o

dia 14 de maio de 2020. Nenhuma informacdo foi dada, neste processo ou noutro em
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curso na ERC, em sentido contrario, pelo que assumimos que essas a¢des ndo voltaram a

titularidade da vendedora no negdécio em causa, a Vertix.

Ndo obstante, a sanagdo proposta levaria a que, na pratica, tudo se mantivesse tal como
estd, todos os efeitos da aquisicdo da participagdo de 30,22% pela Pluris a Vertix ndo
fossem de forma alguma afetados, apesar de formalmente permitir a Pluris alcancar a
autorizacdo (em falta) da ERC, com consequente retrocessdo dos seus efeitos a data de 15

de maio de 2020.

Reitera-se, que, sendo o negdcio nulo — por contrario a lei — ndo é passivel de sanagdo.
Terd de ser celebrado, caso as partes o entendam, novo negdcio, mas desta feita

precedido da obtencdo de autorizacdo da ERC para alteracdo de dominio.

Ora, os critérios materiais para a avaliacdo, pela ERC, deste pedido sdo, objetivamente,
idénticos aos do pedido para a aquisicdio de uma participacdo de até 69,78%,
possivelmente originada pela OPA, e que melhor foram analisados no ponto Ill supra e aqui

se ddo por reproduzidos.

A verificagdo dos critérios materiais que permitem a ERC deferir a pretencdo da Pluris,
guanto a OPA, permitirdo, por maioria de razdo, deferir a pretensdo da Pluris quanto ao
novo negdcio que venha a celebrar com as partes do BTA, em termos que consubstanciem
uma aquisicdo de a¢les equivalentes a uma participacdo de 30,22% no capital social da

Media Capital.

Tal significa que, sendo o negdcio juridico inicial nulo, por contrdrio a lei (LTSAP e LR),
preenchendo a previsdo do artigo 294.2 do Cddigo Civil, a nulidade terd de operar os seus
efeitos plenos, desde logo as obrigacdes de restituicdo reciprocas entre as partes devem
ser cumpridas e refeitos os actos juridicos subsequentes que devam ser considerados

ineficazes.
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Relembre-se que a 23 de novembro de 2020, no estrito cumprimento da letra da lei e do
proposito processual (administrativo, como contraordenacional), o Conselho Regulador da
ERC, através da Deliberacdo ERC/2020/229, deliberou informar o GMC, e demais
interessados, apelando a contencdo deliberativa na Assembleia Geral (AG), pelo menos
sobre matérias estratégicas, até conclusdao do processo de C.O.. Verificando-se a invalidade
(nulidade) do negdcio inicial dos 30,22%, caberd a essa AG prover os mecanismos de
reversdo e/ou ratificagdo que considere apropriados, desde que legalmente constituida

para o efeito.

Por tudo isto, convém salientar que a autorizacdo que aqui se concede para a
alteragdo de dominio, quer no ambito da OPA, quer no ambito de um novo negdcio de
aquisicado da participacdo representativa dos 30,22%, por se encontrarem preenchidos
os requisitos formais e materiais previstos para o efeito nas leis do setor (LTSAP e LR),

supde a validacdo efectiva de uma situacdo de dominio gue se consubstanciou na sua

actual configuracdo de facto. Deste modo, a presente autorizagcdo estard sempre

condicionada a efectiva celebracdo ou renovacdo dos negdcios geradores ou
potenciadores da alteracdo de dominio cujos efeitos perduram até a presente data.
Para prosseguimento da lide hd, assim, que submeter a presente deliberacdo a uma
condicdo resolutiva que sujeita os vinculados na sua pendéncia a comportarem-se de
harmonia com as normas da boa fé para ndo comprometerem a integridade dos
direitos reciprocos. (ap. Prof. Rui de Alarcdo — “condi¢cdo” — BMJ 102-179 — e artigo
272 .2 CQC).

No plano civel, a condicdo é dogmaticamente a sujeicdo a um acontecimento futuro e
incerto ou da producdo dos efeitos do negdcio juridico ou da resolucdo dos mesmos
efeitos (condicdo resolutiva). Tratando-se de condicdo resolutiva o negdcio produz
todos os seus efeitos, mas a sua eficacia esta suspensa a possibilidade da verificacdo
do evento condicionante. O condicionado é titular de uma expectativa com certa

tutela juridica.
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Se ndo verificada a condicdo, exerce todos os actos contratuais sem limitacdes pois 0s
seus efeitos consolidam-se definitivamente na sua esfera juridica. A “condi¢do”
mostra-se definida no artigo 270.2 do CC nos seguintes termos: “As partes podem
subordinar a um acontecimento futuro e incerto a producdo dos efeitos do negdcio
juridico ou a sua resolugdo : no primeiro caso, diz-se suspensiva a condi¢do; no
segundo, resolutiva.”.

Segundo o ensinamento do Prof. Manuel de Andrade trata-se de «uma cldusula por
virtude da qual a eficacia de um negdcio (o conjunto dos efeitos que ele pretende
desencadear) é posta na dependéncia dum acontecimento futuro e incerto, por
maneira que, ou s6 verificado tal acontecimento futuro e incerto é que o negdcio
produzird os seus efeitos (condicdo suspensiva) ou entdo, s6 nessa eventualidade é
gue o negdcio deixara de os produzir (condicdo resolutiva).».

Ainda, no dizer do Prof. Pedro Pais de Vasconcelos «E caracteristico da condicdo,
como clausula tipica, que o seu conteddo corresponda a sujeicdo da eficdcia de
negocio, ou da parte dele, a verificagdo ou ndo verificagdo de um facto, o facto
condicionante, seja na condicdo tido como facto futuro e como facto incerto.»

Ou na caracterizagdo de Prof. Carvalho Fernandes, (“Teoria Geral do Direito Civil ll, p
403”) «identifica-se como primeiro e essencial elemento do conceito de condicdo, o
caracter futuro do facto ou acontecimento, de cuja verificacdo dependem os efeitos
do negdcio, quer para se comecgarem a produzir, quer para cessarem.»

Com a condicdo visam satisfazer-se «necessidades praticas importantes. Na verdade,
guando da contratacdo, as partes desconhecem, muitas vezes a evolucdo futura dos
factos em que assentam. Por isso, tém o maior interesse a possibilidade de subordinar
a propria eficacia negocial a esse desenrolar dos factos. (Prof. Menezes Cordeiro —
“Tratado do Direito Civil I” p. 443).

Se faz iniciar a producdo de feitos do negdcio, a condicdo € suspensiva e se faz cessar
a producdo desses mesmos efeitos a condicdo é resolutiva.

Tais efeitos mostram-se lapidarmente resumidos do seguinte modo no acérddo do STJ

de 10.12.2009: «Sendo resolutiva a condicdo, na pendéncia deste, o negdcio produz
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todos os efeitos que lhe sdo préprios, os quais, porém, desaparecerdo, serao,
destruidos retroactivamente, se a condicdo se verificar».

A respeito da condicdo resolutiva, costumam os autores chamar a atencdo para que,
na pendéncia da condicdo (resolutiva), o devedor condicional se encontra numa
situacdo idéntica a de um credor sob condicdo suspensiva ja que, como observa Mota
Pinto (Teoria-Geral do direito Civil — 3.2 ed.) «a condicdo resolutiva é suspensiva da
dissolucdo do negdcio condicionado.» Também aqui (no dominio da condicdo
resolutiva) ambas as partes podem praticar actos dispositivos ou de onerag¢do. Porém,
verificada a condicdo, os efeitos do negdcio que até ai se estavam produzindo,
cessam, deixam de existir no mundo juridico. O negdcio fica destruido
retroactivamente.

Sendo a celebracdo de novo negdcio indispensavel para validar uma situagdo de
dominio de facto gerada por negdcio nulo, a autorizacdo da ERC ndo pode deixar de,
analogicamente, ficar submetida a condicdo resolutiva, apenas operando se as partes

vierem a celebrar o exigivel no prazo indicado.
V. DELIBERACAO

Assim, no exercicio das competéncias prevista na alinea p) do nimero 3 do artigo 24.2 dos
Estatutos da ERC, adotados pela Lei n.2 53/2005, de 8 de novembro, conjugada com o disposto
no n.2 4.9, art.2 4.2-B da LTSAP e n.2 6 do artigo 4.2 da Lei da Radio, o Conselho Regulador da
ERC delibera:

1. Autorizar a alteracdo indireta do controlo das empresas TVI — Televisdo Independente, S.A.,
Radio Comercial, S.A., Radio XX|, Lda., Radio Nacional — EmissGes de Radiodifusdo,
Unipessoal, Lda., Coco - Companhia de Comunicac¢do, Unipessoal, Lda., Radio Regional de
Lisboa, EmissGes de Radiodifusdo, S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusao,
Lda., PRC - Produgdes Radiofdnicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - ProducGes e Publicidade,

Lda., Moliceiro - Comunicacdo Social, Unipessoal, Lda., Notimaia - Publicacdes e
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Comunicacdo, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., R. Cidade
- Produc¢des Audiovisuais, Unipessoal, Lda., Drums - Comunica¢des Sonoras, Unipessoal,
Lda. e R 2000 - Comunicagdo Social, Lda., por via da possibilidade de aquisi¢cao pela Pluris
de (até) 58.973.297 (cinquenta e oito milhdes, novecentas e setenta e trés mil, duzentas e
noventa e sete) acdes ordindrias, nominativas e escriturais, representativas de 69,78% do
capital social da Media Capital e inerentes direitos de voto, em virtude da OPA geral e

obrigatdria que venha a lancar.

2. Autorizar a alteragdo indireta do controlo das empresas TVI —Televisao Independente, S.A,,
Radio Comercial, S.A., Radio XXl|, Lda., Radio Nacional — Emissdes de Radiodifusao,
Unipessoal, Lda., Céco - Companhia de Comunicacdo, Unipessoal, Lda., Radio Regional de
Lisboa, EmissGes de Radiodifusdo, S.A., Radio Litoral Centro - Empresa de Radiodifusao,
Lda., PRC - Produgdes Radiofdnicas de Coimbra, Lda., Leirimédia - Producdes e Publicidade,
Lda., Moliceiro - Comunicacdao Social, Unipessoal, Lda., Notimaia - Publicacdes e
Comunicacdo, Unipessoal, Lda., RC — Empresa de Radiodifusdo, Unipessoal, Lda., R. Cidade
- Produgdes Audiovisuais, Unipessoal, Lda., Drums - Comunica¢des Sonoras, Unipessoal,
Lda. e R 2000 - Comunicagado Social, Lda., por via da aquisicdo pela Pluris a Vertix/PRISA de
25.539.883 (vinte e cinco milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, oitocentas e oitenta e
trés) acdes, representativas de 30,22% do capital social da Media Capital e inerentes
direitos de voto, desde que, seja celebrado um novo negdcio juridico transmissivo, ja que o

negocio original é nulo por violacdo de normas legais imperativas de interesse publico

3. As autorizagdes sdo concedidas sob a condicdo resolutiva de no prazo de vinte (20) dias
Uteis os interessados demonstrarem perante a ERC a renovagdo do ato expurgado do vicio
que lhe foi assacado quanto a aquisicdo de 30,22% do capital Social do GMC e a

consequente alteracdo de dominio sem autorizagdo da ERC.

E devida taxa por servicos prestados nos termos do disposto no artigo 8.2, ns.2 1 e 2, al. a), do

Decreto-Lei n.2 103/2006, de 7 de junho, alterado pelo Decreto-Lei n.2 70/2009, de 31 de
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marco, e retificado pela Declaragdo de Retificacdo n.2 36/2009, de 28 de maio, sendo o valor da

unidade de conta de 102,00 euros.
Lisboa, 25 de maio de 2021

O Conselho Regulador,
Sebastido Pdvoas
Mario Mesquita
Francisco Azevedo e Silva
Fatima Resende

Jodo Pedro Figueiredo
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